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ПРЕДИСЛОВИЕ

Изучение теории управления финансами является продуктивным, если в процессе изучения приобретаются практические навыки. Это достигается постановкой и решением задач, выбором верного ответа из ряда альтер​нативных вариантов, самостоятельным анализом пред​ложенной финансовой ситуации на предприятии.

Цель данного практикума — способствовать форми​рованию подобных умений и навыков.

Логика построения практикума соответствует структуре изложения теории управления финансами в учебнике «Фи​нансовый менеджмент» под ред. проф. Н.Ф. Самсонова (М., ЮНИТИ, 1999). Теоретические положения, изложен​ные в учебнике, и информация, предваряющая главы прак​тикума, помогут его читателям успешно справиться с вы​полнением заданий.

Методическая информация, необходимая для реше​ния задач, приводится по главам. Наиболее сложные за​дания содержат решения. Для лучшего усвоения мате​риала и самоконтроля предлагаются аналогичные зада​ния. К заданиям, отмеченным * (звездочкой), в конце глав даются ответы. Задания приводятся в форме тестов, задач, ситуаций.

Практикум состоит из двух разделов.

В первом разделе финансы рассматриваются на макро​уровне. Приводятся задания по теории финансов и кре​дита, финансовой политике государства, по бюджету и внебюджетным фондам, налоговой системе РФ, банков​ской системе, по операциям, проводимым на фондовом и страховом рынках.

Второй раздел посвящен управлению финансами на уровне предприятий. В нем рассматриваются вопросы сущности и функций финансов предприятий, формирования и использования прибыли, безналичных расчетов, управления основными и оборотными средствами, инве​стиционной политики, прогнозирования банкротства предприятий, финансового планирования.

Практикум подготовлен авторским коллективом под руководством и общей редакцией докт. экон. наук, проф. Н.Ф. Самсонова.

Авторами глав являются:

канд. экон. наук. доц. Л.А. Бурмистрова — гл. 5 разд. 1 и гл. 1 разд. 2;

Е.Ю. Ветрова — гл. 1 разд. 1;

канд. экон. наук О.А. Жеволюкова — гл. 1 разд. 2;

канд. экон. наук, доц. А.Н. Жилкина — гл. 4 разд. 2;

канд. экон. наук, доц. М.В. Карп — гл. 3 разд. 1;

канд. экон. наук, доц. О.М. Махалина — гл. 2 разд. 1;

канд. экон. наук, доц. М.Н. Михайленко — гл. 4 разд. 1;

доктор экон. наук, проф. Н.Ф. Самсонов — предисловие;

канд. экон. наук, доц. Н.П. Сахирова — гл. 6 разд. 1;

канд. экон. наук Л.В. Смирнова — гл. 1 разд. 1;

канд. экон. наук, доц. Л.В. Токун — гл. 4 разд. 1;
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Ю.Э. Фукс — гл. 1, 2 разд. 2;

Н.В. Якушина — гл. 2 разд. 2.

РАЗДЕЛ 1

ФИНАНСОВО-

КРЕДИТНАЯ СИСТЕМА

Глава 1  ФИНАНСЫ. КРЕДИТ

В главе предлагаются задания, связанные с такими понятиями, как финансы и кредит. Задания представле​ны в форме тестов. Необходимо из всех предлагаемых ответов выбрать правильный. В ряде заданий правиль​ными могут быть несколько ответов. 

Задание 1.1* 

1.Какие из перечисленных отношений являются финансовыми?

А предприятие А покупает у предприятия Б полу​фабрикаты для производства;

Б гражданин покупает в магазине яблоки;

В предприятие перечисляет налоги в бюджет;

Г гражданин платит государственную пошлину;

Д бухгалтерия выплачивает сотрудникам заработную плату.

2. Какие из перечисленных отношений являются фи​нансовыми?

А на предприятии за счет части прибыли создан фонд оплаты труда;              

Б на использование станков начислены амортизаци​онные отчисления;

В сотрудник предприятия часть заработной платы пе​речисляет в негосударственный пенсионный фонд;

Г казино выплачивает выигрыш клиенту;

Д возврат долга одного гражданина другому. 

3. Назовите функции финансов:

А распределительная, контрольная, распорядительная;

Б контрольная, распределительная;              

В обобщающая, контрольная, распорядительная.

4. Какой вид контроля может быть осуществлен в во​инской части?

А общегосударственный; 

Б внутрихозяйственный;        

В общественный;             

Г независимый.                              

5. Какой вид финансового контроля должен быть осуществлен на стадии разработки бизнес-плана?

А предварительный;

Б текущий;                                   

В последующий.

6. Какой вид финансового контроля должен быть осуществлен на стадии составления сметы бюджетной организации на следующий финансовый год?

А предварительный;

Б текущий;

В последующий.

7. Какой вид финансового контроля осуществляется на стадии уплаты налогов? 

А предварительный;

Б текущий; 

В последующий.

8. Последующий финансовый контроль проводится: 
 А в конце финансового года;

Б в момент уплаты налогов;

В в ходе аудиторской проверки.

9. Распределительная функция финансов заключается:

А в распределении ВВП, прибыли, ФОТ;

Б в пропорциональном распределении вновь создан​ного продукта.

10. При проверке коммерческого банка сотрудниками отделения Федерального казначейства обнаружены раз​личные нарушения. За какие из них сотрудники данного контрольного органа уполномочены применять штраф​ные санкции?

А задержаны перечисления налогов в федеральный бюджет;

Б не перечислена банком сумма в счет погашения государственного бюджетного кредита;

В сумма налогов местного бюджета зачислена в об​ластной;

Г выданы средства на выплату заработной платы АО без взимания обязательных платежей с фонда оплаты труда.

11. Предприятие получило бюджетный контракт. На какой счет будут зачислены средства контракта?

А расчетный счет предприятия в коммерческом банке;

Б лицевой счет в отделении Федерального казначей​ства;

В расчетный счет Казначейства в коммерческом бан​ке, уполномоченном на ведение бюджетных счетов.

12. Кто является распорядителем средств, находящихся на счетах Федерального казначейства?

А Министерство финансов;

Б уполномоченные банки;

В Банк России;

Г предприятия и организации, получатели бюджетных средств.

13. На счет городской администрации поступили средства федеральной программы «Жилье для военно​служащих». Какой из перечисленных органов будет осу​ществлять контроль целевого использования средств?

А налоговая инспекция;

Б контрольно-ревизионное управление Министерст​ва обороны;

В финансовое управление городской администрации;

Г отделение Федерального казначейства.

14. Кому подчиняется Федеральное казначейство? 

А Президенту;

Б Счетной палате;

В министру финансов;

Г председателю Центрального банка России.      

15. Относится ли фондовый рынок к какой-либо час​ти финансовой системы? 

 А общегосударственным финансам;

Б финансам хозяйствующих субъектов;           

В не относится к финансовой системе.

16. К финансам хозяйствующих субъектов относятся:

 А фонды имущественного и личного страхования;

Б финансы АО; 
В финансы арендных предприятий;

Г внебюджетные фонды.

17. Выберите верные утверждения:

А госбюджет является основой финансовой системы;

Б финансы предприятий — главное звено финансо​вой системы;

В госбюджет — главное звено финансовой системы.

Задание 1.2*  

1 Кредит — это

 А стоимостная категория; 

Б экономическая категория;                   

В перераспределительная категория; 

Г воспроизводственная категория;

Д     А + Б;                                                           

Е     В+ Г,
Ж   А+Б+В+Г. 

2. Регулирующая роль кредита проявляется:

А только на стадии распределения;

Б только на стадии производства;

В охватывает весь воспроизводственный процесс;

Г ни то, ни се.

3. Основной формой кредита является:

А коммерческий кредит;

Б государственный; 

В потребительский; 

Г банковский;

Д международный.             

4. Кредит прямо влияет на сокращение времени про​изводства товаров:

А да;

Б нет.

5. Кредит оказывает воздействие на скорость оборота фондов:

А да;

Б нет.

6. Кредит влияет на отраслевую структуру и пропор​ции народного хозяйства:

А да; 

Б нет.

7. Общепризнанными среди экономистов являются следующие функции кредита: 

А эмиссионная;

Б перераспределительная;

В контрольная;

Г стимулирующая;

Д функция замещения действенных денег кредитны​ми деньгами;                                     

Е     А+ Б+ Г,                                             
Ж    Б+Д;                                       

3     Б+ В+ Г+Д.                                

8. Кредитная рестрикция — это способ восстановления границ кредита с помощью:

А ужесточения условий выдачи ссуд и сокращения их объемов;

Б изменения внутренней структуры кредитного уч​реждения;

В политики удешевления кредита (например, снижение норм обязательных резервов).                   

9. Кредитная экспансия — это:                   

А ужесточение условий выдачи ссуд и сокращения их объемов;

Б изменение внутренней структуры кредитного уч​реждения;

В политика удешевления кредита (например, сниже​ние норм обязательных резервов).

10. Бланковый кредит — это:

А кредит под залог ценных бумаг;

Б кредит под гарантию других банков;

В кредит, выдаваемый без обеспечения.

11. Границы кредитования определяются:

А отраслевой принадлежностью заемщика;

Б кредитоспособностью заемщика;

В размером уставного фонда банка;

Г ликвидностью банка;

Д      А+Б;
Е     В+ Г;
Ж    Б+ Г.
Задание 1.3

В коммерческий банк с просьбой о  выдаче кредита сроком на 2 года обра​тились три клиента. Объектами кредитования являются: 

1) строительство многоэтажного паркинга в аэропорту; 

2) издание детской энциклопедии за рубежом и про​дажа в России;

3) разработка и реализация медицинских препаратов нового поколения.

Сумма испрашиваемого кредита составляет 2 000 000 долл. США. Какому из проектов вы бы отдали предпочтение (с позиции коммерческого банка) и почему?

Задание 1.4

Рассмотрите ситуацию, аналогичную заданию 1.3, в случае, если кредит испрашивается на:

1) открытие ресторана в Москве;

2) ввоз и продажу импортной бытовой техники;

3) оборудование мясного цеха для производства и последующей реализации колбасных изделий.

Сумма кредита 100 000 долл. США. Срок кредита 1 год.

Задание 1.5

 Распишите в таблице график погашения платежей по кредиту на сле​дующих условиях:

Сумма кредита — 400 000 руб. 

Ставка по кредиту — 36% годовых. 

Срок кредита — 90 дней. 

Дата выдачи кредита — 1 апреля 1998 г. 

Особые условия по кредиту — погашение основного долга осуществить в конце срока действия кредитного договора, а проценты за пользование кредитом выплачи​вать 30-го числа каждого месяца.
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Задание 1.6*

Составьте график платежей по приведенной в предыдущем задании таб​лице исходя из следующих условий: 

Сумма кредита — 72 000 руб.

Проценты по кредиту — 40% годовых.

Срок кредита — 180 дней.

Дата выдачи — 1 февраля 1998 г.

Особые условия — проценты за пользование креди​том выплачиваются ежемесячно. Сумма основного долга погашается ежемесячно равными долями одновременно с погашением процентов.

Задание 1.7*

Составьте график платежей по таблице, приведенной в задании 1.5, исхо​дя из следующих условий:

Сумма кредита — 300 000 руб.

Проценты по кредиту — 42% годовых.

Срок кредита — 90 дней.

Дата выдачи — 12 января 1998 г.

Особые условия — проценты за пользование креди​том выплачиваются каждые 10 дней. Сумма основного долга погашается ежемесячно равными долями одновре​менно с погашением процентов.

Задание 1.8

Рассчитайте доходность кредита, выданного коммерческим банком на следующих условиях:

Сумма кредита — 1 000 000 руб. 

Проценты по кредиту — 80% годовых.

Срок кредита — 180 дней. 

Банк привлекает данные ресурсы на внутреннем рынке под 60% годовых.

Решение:

1 000 000 • 80%/100/360 • 180 = 400 000 руб.

1 000 000 • 60%/100/360 • 180 = 300 000 руб.

400 000 - 300 000 = 100 000 руб.

Примерная доходность по данному кредиту составляет 100 000 руб. 

Задание 1.9*

Рассчитайте доходность кредита, выданного коммерческим банком на следующих условиях:

Сумма кредита — 550 000 руб.

 Проценты по кредиту — 65%  годовых.

 Срок кредита — 360 дней.

Банк привлекает данные ресурсы на внутреннем рынке под 40% годовых.

Задание 1.10

 Какие из перечисленных факторов  непосредственно влияют на значение процентной ставки по выдаваемым коммерческим бан​ком кредитам?

А ставка рефинансирования Банка России;

Б срок кредита;

В политическая ситуация в стране;

Г финансовое состояние организации;

Д нормы налогообложения;

Е нормы резервирования в ЦБ;

Ж залог по данному кредиту;

З местонахождение банка;

И курс рубля по отношению к курсу доллара США;

К финансовая устойчивость банка;

Л правильность оформления документов на получение кредита;

М доходность по выдаваемому кредиту;

Н финансовое состояние организации. 

Задание 1.11*

По каким операциям коммерческий банк производит оценку кредитных рисков по выданным им ссудам? Обоснуйте свой ответ.

А по всем предоставленным кредитам, включая МБК;

Б по векселям, приобретенным банком;

В по суммам, не взысканным по банковским гарантиям;

Г по операциям факторинга;

Д по кассовым операциям;

Е по операциям, связанным с движением средств на сче​тах клиентов;

Ж по ссудным операциям только в рублях;

З по ссудным операциям только в валюте;

И   А+Б+В+Г,
К по всем перечисленным;

Л    Б+Г+Е.
Ответы
Задание 1.1
1.А,Б     

3.Б       
  5. А, Б, Г   
 7. Б           9. Б

2. В, Г, Д 
           4. А, Б     
  6. А         
 8. Б          10. А, Б

11. Б      
          13.Б, Г   
 15. А   
                  17.В 

12. Г
          14. В

 16. Б, В
Задание 1.2
1.Ж   
 4.Б       6.А       8.А       10.В 

2. В

5.А
7.Ж
 9.В
 11.Ж

3.Г

Задание 1.6    Сумма процентов, уплачиваемых за 30 дней, равна 14 400, 000  руб.

Задание 1.7    Сумма процентов, уплачиваемых за 10 дней, равна  3 500, 000 руб.

Задание 1.9    Примерная доходность по данному  кредиту составит 137 500, 000 руб.

Задание 1.11   И

Глава 2 

 БЮДЖЕТНАЯ СИСТЕМА РФ

Глава ставит перед собой цель познакомить с вопро​сами формирования бюджетов различных уровней, опре​деления устойчивости бюджета, с расчетами затрат при формировании бюджетов, с деловыми ситуациями воз​никающими при формировании бюджетов, с анализом местных бюджетов, доходов местных бюджетов, доходов федерального правительства США и федерального бюд​жета РФ. В конце главы для проверки знаний представ​лены тесты по бюджетной системе, внебюджетным фон​дам и государственному кредиту.

Задание 2.1

На территории города собираются следующие налоги, неналоговые пла​тежи и сборы:
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Определить, какие источники и в каких объемах бу​дут формировать доходную часть местного бюджета, бюджета субъекта Федерации и федерального бюджета.

Решение
Представим таблицу распределения налогов и нена​логовых поступлений за бюджетами различных уровней согласно федеральным законам «О Федеральном бюдже​те на 1998 год» и «О финансовых основах местного само​управления в Российской Федерации»:
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Согласно представленной таблице сформируем до​ходную часть бюджетов различных уровней:

[image: image8.png]Hanoeu Mecmuwii | Biodwem | DPedepans-
U Henanozoevie Giodxcem, | cybsexma, | Hoili 6100-
nocmynaeHus MaH py6 MAH pyb acem,
Man py6
Hanor Ha nmpu6suis 35 640,0 111 176,0 92 664,0
HonoxomHwiit Hazor ¢
bU3MYECKUX JTHL 15 000 15 000 —_
Llenesoii cGop Ha comep-
XaHHe MHJIHIIMK U O1aro-
YCTPOHCTBO TEPPUTOPUH 969,0 - -
Hanor na no6apneHHyio
CTOMMOCTb Ha TOBApkhI :
OTeYECTBEHHEIE 9750,0 146250 | 731250
AKUM3EI Ha BUHHO-BOJOY- -
HbIE H3IETUA 2,5 22,5 25,0
JInueH3MoHHKI cBop 3a
NpaBo TOProBIx i 397,0 ( - -
Perucrpannonssie cGophl 3770 | —- -
CGopnl 3a MapKoBKy aBTo- |

TpaHCnopTa

7,0





	Налог на имущество

физических лиц


	80,0


	—


	—



	Налог на имущество

юридических лиц


	
	
	

	
	3 529,0


	3 529,0


	— 



	Налог на имущество, пе​реходящее в результате

наследования и дарения


	
	
	

	
	
	
	

	
	39,0


	—


	—



	Плата за воду, забирае​мую промышленными

предприятиями


	—


	17,6


	—



	Земельный налог за

земли несельскохозяйст​венного назначения


	351,0


	140,4


	210,6



	Арендная плата за землю

Госпошлина по делам,

рассматриваемым народным судом


	231,0

112,6


	92,4

—


	138,6

—



	Налог на рекламу


	7,0


	—


	—



	Налог на содержание

жилищного фонда


	5 143,0


	—


	—



	Сборы на нужды обра​зовательных учреждений


	—


	863,6


	—



	Сборы за выдачу ордера

на квартиру


	423,0


	—


	

	Таможенная пошлина


	—


	— 


	423,0



	Прочие налоговые пла​тежи


	338,2


	— 


	—



	Проценты от размеще​ния временно свобод​ных средств бюджета


	83,3


	—


	—



	Доходы от продажи гос-имущества на террито​рии муниципалитета


	1347,0


	—


	12123,0



	Доходы от продажи квар​тир


	41,0


	—


	—



	Доходы от продажи земли


	8,0


	—


	—



	Поступления от прива​тизации предприятий,

находящихся в муници​пальной собственности


	239,0


	—


	—



	Административные

штрафы и санкции


	89,0

	-

	-



	Итого


	742 036,0


	155 465,9

	178709,2




Заданше 2.2 В таблице приведены данные годового бюджета города N.
Определите устойчивость бюджета.
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Решение 

Устойчивость бюджета определяется:
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Dc / D = 39330,0 / 52716,0 • 100% = 75% ;

Dp / D = 15299,4 / 52716,0 • 100% = 29% ;

3 / P = 12018 / 100147 • 100% = 12% .

Вывод

Годовой бюджет города N абсолютно устойчивый. 

Задание 2.3

Необходимо рассчитать затраты на здравоохранение РФ в 1997 г., если:

·  бюджет здравоохранения всех уровней в 1995 г. 38 трлн руб.;                                  
·  дефлятор 1996 г. — 1,35;                       

· дефлятор — 1997 г; — 1,22 (по данным Министер​ства экономики);    

· на целевые программы здравоохранения, содержа​ние инфраструктуры будет направлено 30% средств бюджетов всех уровней;

·  планируемый ФОТ в 1997 г. — 660 трлн руб.;

·  облагаемый взносами на ОМС объем фонда оплаты труда - 93%;

·  ожидаемый уровень страховых взносов на ОМС — 75%;

·  расходы на содержание системы ОМС — 8% от расходов;

·  страховой тариф на 1997 г. — 3,6% от ФОТ;

·  численность населения в РФ — 147 млн чел.

Решение
1. Определим ожидаемый бюджет на 1997 г..

38 трлн руб. • 1,35 • 1,22 = 62,6 трлн руб.

2. На финансирование государственных гарантий из бюджетов будет направлено:

62,6 трлн руб. • 0,7 = 43,8 трлн руб.

3. Страховые взносы на ОМС хозяйствующих субъек​тов составят:                               

660 трлн руб. • 0,036 • 0,93 • 0,75 = 16,0 трлн руб.

4. Расходы на содержание системы ОМС составят:

16,0 трлн руб. • 0,08 =1,3 трлн руб.

5. На финансирование государственных гарантий из ОМС направлено:

16,0 трлн руб. — 1,3 трлн руб. = 14,7 трлн руб.

6. На финансирование государственных гарантий из бюджетов и ОМС направлено:

43,8 трлн руб. + 14,7 трлн руб. = 58,5 трлн руб.

7. Финансирование на одного жителя РФ составит:

58,5 трлн руб. / 147 млн чел. = 398 тыс. руб./ чел.

Задание 2.4
Расчитайте затраты на выполнение государственных гарантий в 1997 г. на душу населения при двух вариантах: 

· при сохранении пропорций 1995 г. по первому ва​рианту;

· при совершенствовании структуры помощи, если дефлятор на 1997 г. по федеральным финансовым нормативам 1,12.

Средняя стоимость в 1996 г.:

·  койкодня в стационаре — 84,8 тыс. руб.;

· койкодня в дневном стационаре — 17 тыс. руб.;

·  посещения врача 12 тыс. руб.

Скорая помощь — 8% всех затрат. На одного жителя РФ за счет бюджета и ОМС направлено 398 тыс. руб.

Решение 

Средняя стоимость в 1997 г.:

·  в стационаре — 84,8 • 1,12 = 95 тыс. руб.;

·  в дневном стационаре — 17 • 1,12 = 19 тыс. руб.;

·  посещения врача — 12 • 1,12 = 13,5 тыс. руб.

I вариант. При сохранении пропорций 1997 г. 

Число койкодней в стационаре на 1000 жителей — 3560; в дневном стационаре — 50,3 (расчетное); число посещений врача на 1 жителя в год — 9,1. 

Определим стоимость помощи:

3,56 • 95 + 0,05 • 19 + 9,1 • 13,5 = 461,8 тыс. руб.

С учетом услуг скорой помощи:

461,8 / 0,92 = 502 тыс. руб. на жителя в год.

При данном варианте дефицит финансовых ресурсов составит:

(502 - 398) / 502 • 100% = 20,1% .

II вариант. При совершенствовании структуры по​мощи.

·  стационар — 2900 койкодней на 1000 жителей;

·  дневной стационар — 660 койкодней на 1000 жи​телей;

·  9 посещений врача в год на одного жителя в поли​клинике.

Стоимость помощи составит:

2,9 • 95 + 0,66 • 19 + 9 • 13,5 = 409,5 тыс. руб.

С учетом услуг скорой помощи:

409,5 / 0,92 = 445,5 тыс. руб.

При данном варианте дефицит финансовых ресурсов составит:

(445,5 - 398) / 445,5 • 100% = 10,6%

Вывод. За счет совершенствования структуры меди​цинской помощи дефицит финансовых ресурсов сокра​щен на 10%.

Задание 2.5

Большинство местных органов власти в США получает определенную часть своих доходов в трансфертах от штата и бюджета федераль​ного уровня. Межправительственным трансфертам свойст​венны следующие особенности:

• они могут быть уменьшены и прекращены;

• часто являются целевыми;

• четко определенная формула или процесс для вы​деления трансфертов, не снижающая усилий мест​ного уровня в использовании собственных источ​ников доходов;

• проведение единой политики государства ( политика выравнивания для малообеспеченных регионов);

• простота и легкость в управлении;

• отсутствие значительных ограничений местной ав​тономии в отношении решений по предоставляе​мым услугам и получаемым доходам. 

Вопрос. Сформулируйте особенности представления трансфертов в РФ. Чем различается механизм представ​ления трансфертов в этих странах?

Задание 2.6

В структуре доходов городов США произошло резкое снижение феде​ральных трансфертов (с 26% в 1988 г. до 13% в 1995 г.). В таблице, приведенной ниже, сгруппированы меры, пред​принятые городами (551 город) в ответ на усложнившую​ся финансовую ситуацию.

Вопрос. Какие из предложенных мер можно исполь​зовать для увеличения доходной части муниципального бюджета? Какие меры неприемлемы для решения подоб​ной проблемы российских городов как противоречащие действующему законодательству?
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Задание 2.7

Основными источниками доходов городских бюджетов США являются:

1. Налог на недвижимость.

2. Налог с продаж, который собирается штатом (в части, принадлежащей местному уровню).

3. Акцизы:

• за пользование (гостиничный сбор, на бензин, с реализации);

• ограничительный (на спиртные напитки, табачные изделия/бензин);

• на род деятельности (на ресторанные блюда, на пе​редачу прав, лицензия на вид деятельности).

4. Подоходный налог. Федеральная часть установлена в процентах к совокупному годовому доходу, часть, иду​щая в местный бюджет — в твердо фиксированной сумме в зависимости от сумм дохода (доход 1500 долл. — налог 52 долл., 200 тыс. долл. — налог 36 тыс. 679 долл.)

5. Тарифы и сборы. Плата за номерные знаки 1 долл., лицензии на строительство 3,45% налога на недвижимость, автостоянки 2,7% налога на недвижимость, сбор мусора 0,08% налога на недвижимость, парки и места отдыха 2,38% налога на недвижимость, вода и канализация 20—25% от расходов на коммунальные услуги.

Вопрос. Сравните основные источники доходов рос​сийских городов и городов США. Какие различия в ис​точниках формирования, налогооблагаемой базе, ставках вы обнаруживаете? Какой опыт налогообложения может быть применим в РФ? В чем состоят его достоинства и недостатки?

Задание 2.8

Доходы федерального правительства США по источникам:

1. 53% доходов составляют налоги:

·  подоходный налог 73,0%;

·  налог с прибыли 15,0%;

·  таможенная пошлина 2,5%;

·  продажа бензина 2,5%;                         

·  налог с продаж 4,0%;

·  прочие налоги 3,0%.

2. Тарифы и сборы — 7,0%.

3. Другие общие доходы — 7,0%.

4. Поступления в фонд пенсионного и социального обеспечения — 32%.

5. Трастовое страхование — 1%.

Вопрос. Проанализируйте состав доходной части фе​дерального бюджета РФ и дохода федерального прави​тельства США? В чем заключаются особенности доход​ных источников этих бюджетов? 

Задание 2.9

Расходы федерального правительства  США распределяются следующим образом:

1. Оборона и международные отношения — 25%.

2. Пенсионное и социальное обеспечение — 25%.

3. Перечисление штатам и местному уровню — 10%.

4. Обслуживание займов — 13%.                  

5. Другие перечисления — 3%.

6. Другие расходы — 23%.                        

 Вопрос. Согласно Федеральному закону «О Федераль​ном бюджете РФ на 1999 год» определите структуру рас​ходов бюджета по функциональной бюджетной класси​фикации. Сравните направление использования финан​совых ресурсов. Чем обусловлена социальная направлен​ность расходов федерального правительства США?

Задание 2.10 

В состав бюджетных документов США входят:

1. Оперативный бюджет, фонды которого идут на по​крытие оперативных расходов. Обычно в США законода​тельно не разрешается правительству штата и местному правительству иметь дефицит текущего оперативного бюджета. Это значит, что текущий оперативный бюджет должен балансироваться каждый год.                  

2. Бюджет капиталовложений отвечает за основные новые строительные проекты. При помощи бюджета ка​питаловложений финансируются расходы по объектам и оборудованию с долгим сроком службы и способностью приносить доходы через несколько лет. Такие капитало​вложения обычно требуют кредитов и выплат долга за несколько лет, так как суммы капиталовложений обычно велики.

3. Бюджеты специальных фондов отвечают за про​граммы, финансируемые при помощи доходов от опре​деленных источников (налог на продажу бензина и колес идет на финансирование программы дорог).

Вопрос. Какую структуру имеет расходная часть бюдже​та? Что включается в состав бюджета текущих расходов и в состав бюджета капитальных расходов? Что общего и какие различия в бюджетных документах США и РФ?

Задание 2.11

Анализируя опыт стран Восточной и Центральной Европы и бывших рес​публик СССР, на настоящий момент выделяют 5 основ​ных видов кредитования муниципального уровня, кото​рые обычно составляют не более 5% от общей суммы ме​стных доходов:

1. Краткосрочные займы под рыночный процент в коммерческих банках.

2. Среднесрочные займы под рыночный процент в коммерческих банках.

3. Среднесрочные займы под рыночный процент в муниципальных банках.                           

4. Среднесрочные займы под субсидированный процент в государственных фондах.

5. Краткосрочные и среднесрочные муниципальные облигации.

Вопрос. Применяются ли эти инструменты для фор​мирования доходной части местных бюджетов в РФ? Оцените достоинства и недостатки этих инструментов относительно экономической ситуации в РФ.

Задание 2.12

Деловая игра. Участники работают в трех группах. Первая группа пред​ставляет департамент финансов, вторая — городской со​вет, третья — граждан города. При анализе данных по расходам департамент финансов представляет свой ана​лиз двум другим группам и отвечает на вопросы групп, которые преследуют свои интересы и отстаивают свои права.

Департаменту финансов необходимо подготовить анализ, выводы по нему, а также рекомендации на сле​дующий год.

     Городскому совету необходимо подготовить вопросы и назначить выступающего.

Гражданам необходимо подготовить вопросы, обсу​дить их и отстаивать свою позицию.

Во время общего обсуждения вопросы могут зада​вать все.

Возможные вопросы:

1. Почему по одним категориям расходов наблюдают​ся колебания, тогда как другие категории остаются неиз​менными?

2. Какие тенденции прослеживаются в городских рас​ходах? Что можно ожидать в будущем?

3. Что является основным приоритетом в городе? 

     4. Каковы расходы города по конкретным видам услуг?

5. Какие расходы можно увеличить или сократить?

 Задание 2.13

Из областного центра поступило распоряжение о том, что городам необ​ходимо снизить расходы. Областное руководство пока не решило, до какой степени их можно снизить, поэтому финансовый департамент городской администрации по​просил подготовить планы по 10%- и 25%-ному сниже​нию расходов. Областное руководство не требует состав​ления бюджета, вместо этого оно запросило финансовый отдел подготовить план путей снижения расходов. Среди возможных вариантов:

• повышение экономичности в предоставлении ус​луг;

• участие частного сектора в предоставлении услуг;

• снижение уровня обслуживания.

Область интересует детальная информация по этим вариантам. Уровень каких услуг будет снижен? Каким образом? Какие виды услуг будут представляться част​ным сектором? Каким образом будет достигнуто повы​шение экономичности и по каким услугам?

Для решения поставленной задачи аудиторию можно разделить на две группы, одна из которых подготовит план снижения расходов на 10%, другая — на 25%. Каж​дая группа обсудит преимущества каждого плана.

Задание 2.14*

Тесты по теме: «Бюджет и бюджетная система».

I вариант
1. Что такое бюджет?

А баланс доходов и расходов;

Б смета;

В план финансовых ресурсов;

Г форма образования и расходования фонда денеж​ных средств для обеспечения задач и функций государст​ва и местного самоуправления.

2. Консолидированный бюджет РФ — это:

А сводный бюджет всех уровней;

Б федеральный бюджет;

В федеральный бюджет и консолидированный бюд​жет субъектов РФ.

3. Бюджетный процесс — это процесс:

А рассмотрения и принятия бюджета;

Б подготовки, рассмотрения и исполнения бюджета;

В принятия и исполнения бюджета.

4. Доходная часть федерального бюджета формирует​ся за счет:

А налогов и неналоговых поступлений;

Б налогов и сборов, доходов от внешнеэкономиче​ской деятельности;

В налогов, сборов и неналоговых поступлений.

5. Местные налоги — это налоги:              

 А устанавливаемые местными органами власти по своему усмотрению;                                :

Б согласно налоговому законодательству вводимые на местном уровне по ставкам, устанавливаемым органами власти;

В согласно налоговому законодательству устанавли​ваемые местными органами власти не выше установлен​ных в законодательстве.                            

6. Федеральные налоги, полностью формирующие доходную часть местного бюджета, — это:

А подоходный налог, налог на имущество физиче​ских лиц;

Б госпошлина, земельный налог;

В налог на наследование и дарение, налог на имуще​ство физических лиц.

7. Бюджетный процесс начинается:

А за 18 месяцев до финансового года;

Б за 12 месяцев;

В за б месяцев.

8. Какая система исполнения бюджета в РФ?

А банковская;

Б казначейская;

В смешанная.

9. Ведомственная бюджетная классификация — это:

А распределение средств по ведомствам;

    Б распределение средств по главным распорядителям средств;

В распределение средств по предприятиям согласно ведомственной подчиненности.

10. Финансовая помощь бюджетам другого уровня — это:

А дотации, субсидии, субвенции, кредиты, ссуды;

Б безвозвратная и безвозмездная передача средств;

В дотации, субсидии, субвенции, безвозвратная и безвозмездная передача средств.

11. Регулирующие доходы бюджетов — это:

А федеральные и региональные налоги и платежи, по которым устанавливаются нормативы отчислений;

Б федеральные налоги, поступающие в региональные бюджеты в процентном соотношении;

В федеральные налоги, поступающие в местные бюджеты.

12. Источниками финансирования дефицита мест​ного бюджета являются:

А муниципальные займы и кредиты;

Б налоги;

В продажа золотовалютных запасов и улучшение сбора налогов.

13. Профицит бюджета — это:

А баланс доходов и расходов;

Б превышение расходов над доходами;

В превышение доходов над расходами.

14. Финансовая помощь — это собственный доход бюджета.

А да;

Б нет;

В зависит от формы перечисления средств.

15. Местные органы власти могут эмитировать цен​ные бумаги для покрытия дефицита бюджета в объеме:

А не более 15% расходной части;

Б не более 15% доходной части;

В не более 15% суммы дефицита.

16. Бюджетная система — это:

А трехуровневая система;

Б система согласно административно-территориаль​ному делению страны;

В соответствует звеньям финансово-кредитной сис​темы.

17. Бюджетная классификация — это группировка:

А по определенным принципам;

Б по расходам и доходам бюджета;

В по расходам и доходам бюджетов всех уровней и источников финансирования дефицитов.              

18. Размер резервных фондов в федеральном бюджета не должен превышать:

А 3% расходов;

Б 3% доходов;

В 3% дефицита.    

19. Трансферты населению — это обязательные вы​платы в виде:

А зарплаты и пенсий;

Б компенсаций и социальных выплат;

В пенсий, стипендий, пособий, компенсаций и со​циальных выплат.

20. Федеральный фонд финансовой поддержки ре​гионов в 1999 г. формируется за счет:

А процентов от сбора налогов;

Б 15% всех налоговых поступлений за исключением НДС;

В 14% всех налоговых поступлений за исключением таможенной пошлины.

21. Финансовая ситуация считается подконтрольной, если дефицит бюджета к ВВП:

А 1-2%;

Б 3-4%;

В 5-6%.

22. Защищенные статьи бюджета:

А подлежат секвестру по решению Государственной Думы;

Б не подлежат секвестру;

В подлежат секвестру по решению правительства.

23. Целевой экологический фонд формируется за счет:

А 10% отчислений от территорий в федеральном бюджете;

Б 10% отчислений от территорий в республиканском бюджете;

В 10% отчислений от предприятий в местном бюджете.

24. Расходы бюджета делятся на бюджеты:

А оперативный и текущий;

Б капитальный и текущий;

В бюджет развития и текущий бюджет.

25. Имеют ли право субъекты Федерации вводить до​полнительные налоги и сборы, не предусмотренные за​конодательством?

А да;

Б нет;

В да, в исключительных случаях.

II вариант
1. Бюджетная система — это:

А свод бюджетов государства;                     

Б совокупность федерального бюджета, бюджетов субъ​ектов, местных бюджетов;

В совокупность федерального бюджета, бюджетов субъектов, местных бюджетов и внебюджетных фондов.

2. Дотации — это бюджетные средства, передаваемые бюджету другого уровня на безвозвратной и безвозмезд​ной основе для:

А покрытия текущих расходов;

Б выплат населению;

В финансирования определенных программ.

3. Фонд денежных средств, образуемый в составе бюджета за счет доходов целевого назначения или в по​рядке отчислений от конкретных видов доходов, — это:

А бюджет развития;

Б целевой бюджетный фонд;

В капитальный бюджет;

Г внебюджетный фонд.

4. Бюджетные средства, предоставляемые бюджету другого уровня или юридическому лицу на безвозмезд​ной и безвозвратной основе на определенные целевые расходы, — это:

А дотации;

Б субвенции;

В субсидии;

Г кредит.

5. Капитальные расходы бюджета — это часть расхо​дов бюджета, обеспечивающая:

А инновационную деятельность;

Б инновационную и инвестиционную деятельность;

В оплату труда, социальные выплаты, компенсации.

6. Экономическая бюджетная классификация являет​ся группировкой по экономическому содержанию:

А доходов бюджета;

Б расходов бюджета;

В доходов и расходов бюджета.

7. Процесс разработки федерального бюджета начи​нается с момента:

А подписания указа Президентом;

Б постановления правительства;   

В решения Государственной Думы.

8. Источниками покрытия дефицита бюджета являются:

А секвестирование расходов;

Б увеличение доходов;

В эмиссия.

9. Федеральные налоги — это налоги, устанавливае​мые федеральными органами власти для формирования:

А федерального бюджета;

Б федерального и республиканского бюджетов;

В бюджетов всех уровней.

10. Федеральные налоги, которые полностью зачис​ляются в федеральный бюджет, — это:

А подоходный налог, госпошлина;

Б налог на прибыль, НДС на отечественные товары;

В таможенная пошлина, НДС на ввозимые товары.

11. Бюджетные средства, предоставляемые на воз​вратной безвозмездной или возмездной основах на срок не более 6 месяцев, — это:

А бюджетная ссуда;

Б бюджетный кредит;                         

В бюджетные ассигнования.

12. Закрепленные доходы бюджета — это:

А часть доходов бюджетов других уровней, закреп​ленных за определенным бюджетом;

Б налоги, полностью формирующие определенный бюджет;

В доходы, полностью формирующие определенный бюджет.

13. Дефицит бюджета — это:

А превышение доходов над расходами;          

Б явление, обратное профициту;

В ни один ответ не является верным.

14. Какой классификацией устанавливается группи​ровка расходов на текущие и капитальные?

А экономической;

Б функциональной;

 В ведомственной ;

Г никакой.
15. Федеральный фонд финансовой поддержки ре​гионов формируется за счет:

А 15% всех запланированных налоговых поступлений;

Б 15% реально поступивших налоговых поступлений;

В 14% всех налогов за исключением ввозной тамо​женной пошлины.

16. Трансферты регионам выделяются для:

А сокращения кассовых разрывов бюджета;

Б выравнивания среднедушевого бюджетного дохода;

В финансирования расходов при недостатке собст​венных средств бюджета.

17. К целевым бюджетным фондам относятся:

А пенсионный фонд, фонд занятости;

Б резервный фонд президента и правительства;   

В дорожный фонд, экологический фонд.

18. Расходы на образование, управление, медицину, народное хозяйство, оборону являются расходами:

А ведомственной классификации;

Б экономической;                            

    В функциональной.                          

19. Дефицит Федерального бюджета на 1999 г. уста​новлен в размере:

А 3,2% к ВВП;

Б 2,54% к ВВП;

В 2,4% к ВВП.

20. К налогам субъектов РФ, формирующим бюджет субъектов, относится:

А налог на вмененный доход;

Б налог на имущество организаций;                  

В налог на покупку иностранных денежных знаков.   

21. Бюджеты городов Москвы и Санкт-Петербурга — это:

А местные бюджеты;

Б городские бюджеты;

В бюджеты субъектов Федерации.

22. К защищенным статьям бюджета относятся:  

 А расходы на оборону, управление;

Б расходы на здравоохранение;

В расходы на радиационные и ядерно-опасные объ​екты.

23. Бюджетная роспись — это документ о покварталь​ном распределении доходов и расходов, устанавливаю​щий распределение бюджетных ассигнований между:

А получателями бюджетных средств из федерального бюджета;

Б плательщиками налогов;

В бюджетами, министерствами и ведомствами. 

24. Могут ли местные органы власти устанавливать ставки местных налогов? 

А могут;

Б могут, но не выше ставок, установленных налого​вым законодательством;

В не могут.

25. Налог на прибыль формирует бюджеты:

А федеральный — 13%, субъектов РФ — 22%;

Б федеральный — 13%, субъектов РФ — 22% и ме​стный — 5%;

В федеральный — 1%, местный — не менее 5%, субъектов РФ — 19%.

Задание  2.15*

Тесты по теме: «Государственный кредит»
1. Обеспеченностью государственного кредита являются:

А имущество государства;

Б имущество государства или территориальной еди​ницы;

В золотовалютные запасы государства.

2. При государственном кредите государство выступа​ет в качестве:

А заемщика и кредитора;

Б заемщика, кредитора и гаранта;

В заемщика.

3. Функциями государственного кредита являются:

А распределительная, регулирующая, контрольная;

Б фискальная, регулирующая;

В распределительная и контрольная.

4. Государственный внутренний долг состоит из:

А задолженности прошлых лет;

Б вновь возникающей задолженности;

В А+Б.
5. На обслуживание государственного долга в феде​ральном бюджете в 1999 г. заложено:

А 30% расходной части бюджета;

Б 15% расходной части бюджета;

В 50% расходной части бюджета.

6. Финансовое положение государства считается кон​тролируемым, если государственный долг:

А не превышает 30% ВВП;

Б не превышает 50% ВВП;

В не превышает 15% ВВП.

7. Управление государственным долгом осуществляется:

А правительством РФ;

Б Банком России;

В Министерством финансов РФ. 

8. По долговым обязательствам субъектов РФ ответ​ственность Российская Федерация:

А не несет;

Б несет;

В несет, если они гарантированы РФ.

9. Государственные внешние заимствования исполь​зуются для:

А покрытия дефицита бюджета;

Б финансирования бюджета развития;

В финансирования текущих расходов.

10. Реструктуризация государственного долга — это:

А размещение новых государственных займов для погашения уже выпущенных;

Б погашение долговых обязательств с одновремен​ным осуществлением заимствований в объемах погашен​ных долговых обязательств.

11. Предметы внешних государственных заимствова​ний устанавливаются:

А постановлением Правительства РФ;

Б указом Президента;

В федеральным законом.

12. Заимствования, осуществляемые путем предостав​ления государственных гарантий, учитываются в составе долга:

А да, если гарантия дана в письменной форме;

Б да;

В нет.

13. Верхний предел общей суммы гарантий устанав​ливается: 

А Правительством РФ; 

Б Банком России;                          

В федеральным бюджетом.                   

14. Коэффициент обслуживания внешнего государст​венного долга определяется как отношение:

А всех платежей по задолженности к валютным по​ступлениям от экспорта;

Б поступлений по системе государственного кредита.

15. Консолидация государственного долга — это:

А изменение доходности займов;

Б изменение условий займов, связанных с их сроками;

В объединение нескольких займов в один.

16. Капитальный государственный долг — это:

А вся сумма выпущенных и непогашенных долговых

обязательств, включая процент по этим обязательствам;

Б расходы по выплате доходов кредиторам по всем

долговым обязательствам и по погашению обязательств, срок оплаты которых уже наступил.

17. Государственные займы, казначейские ссуды, за​имствование средств из общегосударственного ссудного фонда — это:

А формы государственного кредита;

Б формы внутреннего государственного кредита;

В классификация.

18. Облигационные займы — это займы, которые:

А сопровождаются эмиссией ценных бумаг государства;

Б оформляются подписанием договоров;

В являются выпуском облигаций.

19. Внутренние государственные займы можно вы​пускать на срок:

А 1—5 лет;

Б 1 — 10 лет;

В 1 — 30 лет.                                    

20. Предельный размер государственного долга субъ​екта Федерации не должен превышать:                

А объема доходов без учета финансовой помощи;

Б объема доходов;

В дефицита бюджета.

21. Предельный объем государственных внешних за​имствований не должен превышать:

А половины дефицита бюджета;

Б годового объема платежей по государственному долгу;

В половины расходной части бюджета. 

22. Муниципальным образованиям на покрытие дефи​цита разрешено привлекать заемные средства в размере:

А 15% доходов без финансовой помощи;

Б 15% доходов;

В 15% расходов.

23. Внешний долг РФ — это:

А обязательства, возникающие в иностранной валюте;

Б обязательства в иностранной валюте и ценных бу​магах;

В долг в безналичной форме. 

24. Обслуживание государственного долга - это:

А операции по выплате процентов;

Б размещение долговых обязательств;            

В погашение процентов; 

Г  А + Б + В.
25. Унификация государственных займов представляет собой:                                     

А объединение нескольких займов в один;

Б обмен облигаций нового займа на облигации ранних займов;

В изменение условий займов.

Задание 2.16*

Тесты по теме «Внебюджетные фонды»
1. Внебюджетные фонды — это:

А  форма образования .и расходования денежных средств;

Б форма перераспределения финансовых ресурсов;

В форма образования и расходования финансовых ресурсов.

2. Средства государственных внебюджетных фондов принадлежат:

А самим фондам;

Б бюджету;

В государству.

3. Бюджеты внебюджетных фондов утверждаются:

А дирекцией фондов; 

Б Правительством РФ;

В Федеральным Собранием.

4. Сбор и контроль за поступлением платежей осуще​ствляется:

А налоговой инспекцией;

Б Казначейством;

В дирекцией фондов.

5. Исполнение бюджетов внебюджетных фондов осу​ществляется:                                     

 А Казначейством;

Б Счетной палатой;

В Правительством РФ.

6. Страховые взносы в Фонд обязательного медицин​ского страхования составляют:

А 3,6% от ФОТ;

Б 5,4% от ФОТ;

В 3,4% от ФОТ.

7. Пособия по временной нетрудоспособности, беремен​ности и родам, при рождении ребенка выплачиваются из:

А ФСС;

Б ФОМР;

В ПФР.

8. Пособие на ребенка до 1,5 лет, пособие на погре​бение выплачиваются из:

А ФОМС;

Б ПФР;

В ФСС.

9. Страховой взнос в ФСС на 1999 г установлен в размере:

А 3,6% от ФОТ;

Б 3,8% от ФОТ;

В 5,4% от ФОТ.

10. Пособия по безработице выплачиваются из:

А ФСС;

Б ПФР;

В ГФЗ.

11. На стипендии, материальную помощь, стоимость санаторно-курортных путевок, компенсацию женщинам, находящимся в отпуске  по уходу за ребенком, начисляются взносы в ПФР?

А да;

Б нет.

12. На пособия в виде материальной помощи, выходные пособия, командировочные, компенсационные выплаты начисляются страховые взносы?

А да;                                 

Б нет.

13. Страховой взнос в ГФЗ на 1999 г. установлен в размере:

А 1,5% от ФОТ:

Б 0,5% от ФОТ;

В 2,5% от ФОТ.

14. Пособия на детей в возрасте 1,5-6 лет, одиноким матерям, при потере кормильца, пострадавшим в резуль​тате аварии на Чернобыльский АЭС выплачиваются: 

А ФОМС;                             
Б ФСС;

В ГПФ.

15. Обязательная регистрация плательщиков страховых взносов в ГФЗ предусмотрена законодательством?

А да;

Б нет.

16. Страховые взносы для юридических лиц в ГПФ на 1999 г. установлены в размере:

 А 28% от ФОТ;

Б 20% от ФОТ;

В 29% от ФОТ.

17. Пособие по временной нетрудоспособности (больничный лист) оплачивается за счет средств:

А профсоюзной организации 

Б ФОМС;

В ФСС.

18. Физические лица уплачивают 1% с заработка в:

 А ГПФ;

Б ФСС;

В ФОМС;

Г ГФЗ. 

19. Финансирование обязательного медицинского стра​хования, проводимого страховыми медицинскими органи​зациями, осуществляет:

А Федеральный фонд обязательного медицинского страхования;

Б территориальный ФОМС;

В фонд здравоохранения.

20. ФОМС, ФСС, ГФЗ, ГПФ относятся к:

А экономическим внебюджетным фондам;

Б социальным внебюджетным фондам.

21. Платежи на обязательное медицинское страхова​ние неработающего населения, детей, студентов осуще​ствляют:

А органы исполнительной власти;

Б органы социального обеспечения;

В территориальные органы ФОМС.

22. Денежные средства внебюджетных фондов ис​пользуются для финансирования:

А государственных расходов, не включенных в бюд​жет;

Б дополнительных расходов;

В расходов совместно с бюджетными средствами.

23. Страховые взносы во внебюджетные фонды но​сят:

А добровольный характер;

Б налоговый характер;

В добровольно-обязательный характер.

24. Могут ли предоставляться из внебюджетных фон​дов субвенции для привлечения дополнительных средств на финансирование инвестиционных проектов?

А да;

Б нет;

В по решению Правительства РФ.

25. Возможны ли ассигнования из бюджета бюджетам внебюджетных фондов?

А да;

Б нет;

В в особых случаях.

Ответы 

Задание 2.14
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Глава 3 НАЛОГОВАЯ СИСТЕМА РФ

Задания, представленные в этой главе, посвящены изучению налоговой системы РФ. Приводятся примеры расчета налогов, взимаемых с юридических лиц, напри​мер: налога на добавленную стоимость, акцизов, налога на прибыль, налога на имущество, а также налогов, взи​маемых с физических лиц, таких, как подоходный налог, налог на имущество, переходящее в порядке наследова​ния и дарения. При выполнении заданий рекомендуется руководствоваться законодательством, действующим по тому или иному налогу на момент выполнения задания, тогда как ответы приведены с учетом состояния налого​вого законодательства на 1 сентября 1999 г.

Задание 3.1

Предприятие получило в январе 1998 г. выручку от реализации продукции в сумме 780 тыс. руб. (с учетом НДС). Затраты на приобре​тенные и использованные при изготовлении реализован​ной продукции материалы составили 260 тыс. руб. В янва​ре были приобретены и поставлены на учет основные фон​ды стоимостью 70 тыс. руб.(без учета НДС). Какую сумму НДС должно заплатить предприятие в бюджет за январь?
Решение
1. Определяем НДС по реализованной продукции:

780 • 0,1667= 130 тыс. руб.

2. Определяем НДС по приобретенным материалам:

260 • 0,2 = 52 тыс. руб.

3. Определяем НДС по приобретенным основным фондам:

70 • 0,2 = 14 тыс. руб.

4. Определяем сумму НДС к уплате в бюджет:

130-52-14 = 64 тыс. руб.

Ответ: 64 тыс. руб.
Задание 3.2

Себестоимость автомобиля «Ока» — 20000 руб. Рентабельность - 35%. Акциз —10%. Налог на добавленную стоимость — 20%. Торговая надбавка — 30%. Определите отпускную цену, цену реализации, розничную цену автомобиля «Ока».
Решение
1. Отпускная цена:

20000 + 20000 • 0,35 = 27000 руб.

2. Цена реализации с акцизом:

27000 + 27000 • 10 :( 100 - 10) = 30 000 руб. 

и с НДС:

30000 + 30000 • 0,2 = 36000 руб.

3. Розничная цена:

36000 + 36000 • 0,3 = 46800 руб.

Ответ: 46800руб.
Задание 3.3

Основное средство (автомобиль) приобретено в мае 1996 г. по цене 110 млн руб. Реализация автомобиля осуществляется в мае 1997 г. Норма амортизации составляет 20%. Продажная цена ав​томобиля (с учетом НДС) — 190 млн руб. Определите фи​нансовый результат от реализации автомобиля для целей налогообложения, если ИРИП составил:

• в 3-м квартале 1996 г. - 105,2%;

• в 4-м квартале 1996 г. - 103,5%;

• в 1-м квартале 1997 г. - 101,6%;

• во 2-м квартале 1997 г. - 101,2%.

Решение

 Поскольку автомобиль приобретен во 2-м квартале 1996 г., а его реализация осуществляется во 2-м квартале 1997 г., то общий индекс инфляции рассчитывается пу​тем перемножения индексов за 3-й и 4-й кварталы 1996 г. и 1-й и 2-й кварталы 1997 г.

Остаточная стоимость (110 – 110 • 0,2 = 88 млн руб.), скорректированная на указанные выше индексы инфля​ции, составляет:

88 • 1,052 • 1,035 • 1,016 • 1,012 = 98,5 млн руб.

Финансовый результат от реализации автомобиля, определенный для целей налогообложения, представляет собой разницу между продажной ценой автомобиля без НДС и его остаточной стоимостью, увеличенной на индексе инфляции:

190-190• 0,1667-98,5= 59,8 млн руб.

Ответ: 59,8 млн руб.
Задание 3.4

Выручка от реализации продукции за 1998 г. составила 100 тыс. руб.( в том числе НДС по ставке 20%). Материальные затраты — 20 тыс., рублей, амортизационные отчисления — 5 тыс. руб., фонд оплаты труда — 30 тыс. руб. Найдите валовую прибыль и налогооблагаемую прибыль, если предприятие работает в сфере материального  производства.
Решение
1. Выручка от реализации без НДС:

100 - 100 · 0,1667 = 83,33 тыс. руб.

2. Себестоимость:

20 + 5 + 30 + 30· 6,385 =66,55 тыс. руб.

3. Валовая прибыль:

83,33 - 66,55 = 16,78 тыс. руб.

4. Валовая прибыль в данном случае совпадает с налогооблагаемой прибылью.

Ответ.. 16,78 тыс. руб., 16,78 тыс. руб. 

Задание 3.5

Стоимость имущества предприятия в 1998 г. составила:

 · на 1 января 1998 г. — 120 тыс. руб.;

 · на 1 апреля 1998 г.. — 110 тыс, руб.;

 · на 1 июля 1998 г. — 124 тыс. руб.;          

 · на 1 октября 1998 г. 132 тыс. руб.;

 · на 1 января 1999 г. — 149 тыс. руб.;

Ставки налога на имущество —2%. Определите поквартальные взносы налога на имущество.

Решение 

1. Среднегодовая стоимость имущества предприятия за первый квартал 1998 г:

(0,5•120+0,5•110): 4= 28,75 тыс. руб.

 Налог на имущество за 1-й квартал:

28,75 • 0,02 = 575 руб.

2. Среднегодовая стоимость имущества предприятия за первое полугодие 1998 г.

(0,5 • 120 + 110 + 0,5 • 124) : 4 = 58 тыс. руб.

Налог на имущество за полугодие:

58•002= 1,16 тыс. руб.

К уплате с учетом внесенного в 1-м квартале:  

1160-575 =585 тыс. руб.

3. Среднегодовая стоимость имущества предприятия за 9 месяцев 1998 г.                                 

(0,5 • 120 + 110 + 124 + 0,5 • 132) : 4 = 90 тыс. руб. 

Налог на имущество:

90·0,02= 1,8 тыс. руб.

 К уплате в бюджет:

1800- 1160 =640 тыс. руб.

4. Среднегодовая стоимость имущества предприятия за 1998 г.:

(0,5·120 + 110 + 124 + 132 + 0,5 • 140) : 4 = 124 тыс. руб.

 Налог на имущество:

124 -  0,02 =2,48 тыс. руб.

 С учетом уплаченного ранее:

2480 - 1800 = 680 руб.

Ответ: 575руб., 585руб., 640руб., 680руб.
Задание 3.6

На директора вновь зарегистрированного предприятия, не имеющего имущества и не ведущего никакой деятельности с мо​мента регистрации, налоговая инспекция наложила ад​министративный штраф за непредставление документов, связанных с исчислением и уплатой налогов. Правомер​ны ли действия налоговой инспекции?

Задание 3.7

Являются ли плательщиками НДС:

1. Физические лица, не осуществляющие предпринимательской деятельности (граждане)?

2. Физические лица, занимающиеся предпринима​тельской деятельностью без образования юридического лица?

3. Юридические лица, осуществляющие посредниче​скую деятельность?

4. Юридические лица, переведенные на уплату еди​ного налога на вмененный доход?

5. Юридические лица, перешедшие на упрощенную систему бухгалтерского учета и налогообложения?

6. Юридические лица, занимающиеся розничной торговлей?

Задание 3.8

 Предприятие «Трехгорная мануфактура» безвозмездно передает ткань для штор в общеобразовательную школу. Освобождаются ли от НДС эти материальные ценности?

Задание 3.9

 Раменская птицефабрика передает часть собственной продукции в свою столовую, в магазин розничной торговли, в детский сад, находящийся на балансе фабрики. Облагается ли НДС стоимость этой продукции?

Задание 3.10

Предприятия OAО «Круг» является учредителем ЗАО «Квадрат». Облага​ются ли НДС дивиденды, полученные ОАО «Круг»? Об​лагаются ли НДС средства в размере взноса в уставный капитал, возвращаемые ОАО «Круг» при ликвидации ЗАО «Квадрат»?

Задание 3.11*

Завод «Мираж» имеет возможность приобрести необходимую для произ​водства краску у двух поставщиков. Поставщик Х пред​лагает данную краску по цене 120 руб., включая НДС в 20 руб. Поставщик Y предлагает данную краску по цене 110 руб., но без НДС. У кого выгоднее покупать данную краску для завода «Мираж»?

Задание 3.12

Организация  купила  автомобиль,  бывший в употреблении. В счете на оплату указана цена автомобиля без выделения сумм НДС. Автомобиль куплен за счет чистой прибыли пред​приятия. Нужно ли предприятию платить акциз? Если да, то какую сумму следует брать для его исчисления? 

Задание 3.13*

Ювелирная фабрика произвела и реализовала ювелирные изделия по отпускной цене 750 тыс. руб. Какова сумма акциза, под​лежащая внесению в бюджет, если ставка акциза 15%? Какова розничная цена, если торговая надбавка состав​ляет 37%?

Задание 3.14* 

 За 1-й квартал1998 г. предприятие получило выручку от реализации про​дукции в сумме 900 тыс. руб. (без НДС). На изготовление реализованной продукции были затрачены материалы в сумме 200 тыс. руб. Фонд оплаты труда — 300 тыс. руб. Сумма амортизационных отчислений - 30 тыс. руб.

Численность работающих на предприятии 100 чело​век, из них 55 человек — инвалиды. Определить размер налога на прибыль при условии, что предприятие нахо​дится в Москве.

 Задание 3.15*

Выручка от реализации продукции на предприятии за 1 квартал 1998 г. со​ставила 640 тыс. руб. (без НДС). Фактическая себестои​мость — 430 тыс. руб. Известно, что партия продукции — 60 станков отгружена по себестоимости — 4 тыс. руб. за единицу, тогда как рыночная цена в регионе - 6 700 руб. Определить валовую прибыль, величину налога на при​быль.

Задание 3.16*
Предприятие работает в сфере материального производства. Выручка от реализации продукции (метод — по отгрузке) с НДС по ставке 20% за 1998 г. составила 135 тыс. руб. Остаток не​оплаченной выручки - 10 тыс. руб. (с НДС). Материаль​ные затраты — 30 тыс. руб., амортизационные отчисления

— 5 тыс. руб., фонд оплаты труда — 37 тыс. руб. Найти валовую прибыль, налогооблагаемую прибыль, налог на прибыль, если известно, что в течение года предприятие приобрело основных средств для развития собственной производственной базы на сумму 10 тыс. руб.

Задание 3.17*  

Выручка от реализации продукции за 1998 г. составила 358 тыс. руб. с учетом НДС по ставке 20%. При этом остаток неопла​ченной выручки на 1 января 1999 г. составил 39 тыс. руб. с НДС. Материальные затраты составили 50 тыс, руб. Фонд оплаты труда за год составил 100 тыс. рублей, среднегодовая стоимость имущества 240 тыс. руб. при средней норме амортизации 25%. Метод определения выручки для целей налогообложения — по отгрузке. Найдите все возможные налоги.

Задание 3.18*
 Предприятие создано 9 августа 1998 г. Стоимость имущества предприятия:

• на 9 августа 1998 г. — 0 руб.;

• на 1 октября 1998 г..— 100 тыс. руб.;

• на 1 января 1999 г. — 108 тыс. руб. Определите сумму налога на имущество.

Задание 3.19* 
 Предприятие создано 22 октября 1998 г. Стоимость имущества пред​приятия:

• на 22 октября 1998 г. — 0 тыс. руб.;

• на 1 января 1999 г. — 70 тыс. руб.

Определите налог на имущество. 

Задание 3.20*

Предположим, что предприятие создано 19 ноября 1998 г. Стоимость имущества предприятия:

• на 19 ноября 1998 г. - 0 тыс. руб.;

• на 1 января 1999 г. - 70 тыс. руб. 

Определите налог на имущество.

Задание 3.21

В начале этого месяца предприятие приняло на учет основные средства, но еще не ввело их в эксплуатацию. Может ли предпри​ятие уже в данный момент произвести зачет НДС из бюджета?

Задание 3.22

Удерживается ли НДС с прибыли, получаемой предприятием в виде процентов с депозитного вклада в банке?

Задание 3.23*

Налоговый орган 1 октября 1998 г. получил от нотариуса сведения о том, что наследство открыто с 10 января 1998 г. наследником первой очереди. Стоимость наследованного имущества составляла 383 000 руб. Какова сумма налога?

Задание 3.24*

Налоговый орган 1 декабря 1998 г. получил от нотариуса сведения о том, что наследство открыто с 1 апреля 1998 г. наследником первой очереди, совместно проживающим с наследодателем. Общая стоимость наследованного имущества состав​ляла 513 000 руб. Наследуемое имущество состоит из квартиры стоимостью 300 000 руб., дачи — 65 000 руб., вкладов в банке - 148 000 руб. Какова сумма налога?

Задание 3.25*

В течение 1998 г. физическим лицом от одного и того же дарителя, не со​стоящего с одаряемым в родственных отношениях, нота​риально удостоверенным договором дарения получены три подарка ( в феврале - на сумму 5 700 руб., в марте — на сумму 74000 руб., в ноябре - на сумму 150000 руб. Какова сумма налога, уплачиваемая в течение года?

Задание 3.26* 

Гражданин И. В марте 1998 г. получил в подарок квартиру стоимостью 115 000 руб., которая принадлежала на праве общей со​вместной собственности его матери и ее супругу, не яв​ляющемуся отцом одаряемого. Какова величина налога?

Задание 3.27*

 Физическое лицо в июле 1998 г. подарило квартиру стоимостью 270 000 руб. двум физическим лицам (супругам) в общую совместную собственность, состоящим с дарителем в различных родст​венных отношениях (сын и невестка). Какова сумма налога?

Задание 3.28*

Банк открывает депозитный счет своему сотруднику 1 февраля 1998 г. Проценты из расчета 720% годовых начисляются банком ежемесячно и выплачиваются сотруднику. Сумма вклада 10000 руб. Ставка рефинансирования 01.02.98 - 30%, 15.03.98 - 22%, 01.04.98 - 48%, 20.04.98 - 60%. Какая сумма подоходного налога будет взыскана с процентов по депозитному вкладу в марте и апреле месяце?

Задание 3.29*

Гражданин, имеющий ребенка в возрасте до 18 лет, по неосновному мес​ту работы получает ежемесячно заработную плату в сум​ме 2 500 руб., из которых 100 руб. по его заявлению ежемесячно перечисляется в благотворительный фонд помощи инвалидам. Ежемесячно с заработной платы бухгалтерией производится удержание в Пенсионный фонд в сумме 25 руб. Гражданин подал заявление в бухгалтерию с просьбой предоставлять ему вычеты на сумму стоимости купленной в текущем году квартиры  (146 000 руб.) Каков ежемесячный облагаемый налогом доход гражданина?

Задание 3.30* 

Индивидyaлъный предприниматель, не имеющий основного места рабо​ты, получил за 12 месяцев в 1998 г. валовой доход в сум​ме 145 000 руб. Документально подтвержденные расходы, связанные с извлечением этого дохода, составляют 85 000 руб. Помесячный учет доходов и расходов предприниматель не вел и не определял свой ежемесячный чистый доход. Какова величина подоходного налога?

Задание 3.31*

10 марта 1998 г. открыт банковский  вклад на 5 000 руб. под 60% годовых при ставке рефинансирования 42%. Вклад открыт на два месяца, проценты начисляются и выплачиваются в мо​мент выплаты вклада. Ставка рефинансирования с 20 ап​реля составила 48%. Какова сумма подоходного налога?

Задание 3.32*

Гражданин заключил договор страхования дачи с 15 января 1998 г. на год на сумму 50 000 руб. под 38% годовых, ставка рефинан​сирования на 15 января 1998 г. составляла 30%. В тече​ние года ставка рефинансирования менялась 1 сентября — 42%. Какова сумма подоходного налога?

Задание 3.33 *

Работник 15 апреля 1998 г. получил ссуду по месту работы на 4 месяца из расчета 10% годовых. Размер ссуды — 15 000 руб. Усло​виями ссудного договора предусмотрено, что уплата процентов и возврат ссуды производятся одновременно не позднее 14 августа 1998 г. Ставка рефинансирования ЦБ РФ на момент выдачи ссуды — 60%, с 25 июля — 35%. Какова сумма подоходного налога?

 Задание 3.34* 

Гражданин приобретает квартиру в рассрочку, осуществляя платежи в три этапа:

• 20 февраля 1998 г. - 200 тыс. руб.;

• 20 октября 1998 г. - 100 тыс. руб.;

• 20 января 1999 г. - 300 тыс. руб. На какую сумму гражданин вправе уменьшить свой доход в целях налогообложения в 1998 и 1999 годах?

Задание 3.35*
 Гражданин-пенсионер заключил договор о найме принадлежащей ему квартиры на период с 1 января по 1 июля 1998 г. с фи​зическим лицом. Плата за использование квартиры по условиям договора — 1 500 руб. в месяц. Какова величи​на подоходного налога?

Задание 3.36*
Доход  гражданина по его основному месту работы составил 1000 руб. еже​месячно. Кроме того, им получено в течение года от сдачи внаем квартиры 12000 руб. Гражданин имеет ребенка в возрасте до 18 лет. Как рассчитать сумму налога к доплате? 

Задание 3.37*

Предприятие заключает со своим работником договор мены квартир. Ба​лансовая стоимость квартиры на предприятии составляет 400 тыс. руб., а по оценке БТИ - 200 тыс. руб. По согла​сию сторон квартира работника оценена в 180 тыс. руб. Разницу в стоимости квартир в сумме 20 000 руб. (200 000 — 180 000) работник вносит в кассу предприятия в течение 5 лет. Возникает ли объект налогообложения у физического лица и в какой сумме?

Задание 3.38*

 Гражданин, имеющий двоих несовершеннолетних детей, получал по месту основной работы в 1998 г. следующие доходы:

• январь — начислено 2400 руб.;

• февраль — начислено 4700 руб.;

• март — начислено 6400 руб.;

• апрель — начислено 6200 руб.

Заработная плата выплачивалась своевременно.

Рассчитайте удержанные суммы подоходного налога с начала года.

Задание 3.39*

Работник предприятия 15 февраля 1998 г. подал заявление в бухгалте​рию по месту неосновной работы с просьбой о предос​тавлении вычета в связи с приобретением квартиры. Вы​четами на содержание детей и иждивенцев он не пользу​ется. К заявлению приложена копия заверенного нота​риально и прошедшего государственную регистрацию договора купли-продажи квартиры на сумму 250000 руб.

Сделка совершена 30 января 1998 г. В январе начис​ленный доход работника составил 3 000 руб.

Какова сумма налога?

 Ответы (при ставках налогов: НДС - 20%, налог на прибыль — 30%, налог на имущество предприятия — 2%,  шкала подоходного налога и налога на имущество, пере​ходящее в порядке наследования или дарения по состоя​нию на 1998 г.; минимальная ЗП — 83 руб. 49 коп.).

Задание 3.11   У поставщика X. 

Задание 3.13   132 353 руб., 1 450 588 руб.

Задание 3.14   32 325 руб. 

Задание 3.15   372 тыс. руб., 11,6 тыс. руб.

Задание 3.16   21,4 тыс. руб.,11,4 тыс. руб., 3,42 тыс. руб.

Задание 3.17   НДС – 59,7 тыс. руб. налог на пользователей автодорог — 7,5 тыс. руб., налог на содержание жилого фонда - 4,5 тыс. руб., налог на имущество — 4,8 тыс. руб., налог на прибыль — 9,6 тыс. руб.

Задание 3.18   700руб.

Задание 3.19   175руб.                          

 Задание 3.20   0 руб. 

Задание 3.23   36160руб. 

Задание 3.24   15775руб. 

Задание 3.25   48 631 руб.

Задание 3.26   6 607 руб.

Задание 3.27   Сумма налога у сына - 6411 руб., сумма налога у невестки — 19 235 руб.

Задание 3.28   В марте -809,55 руб., в апреле -834,6 руб.

Задание 3.29     2 500 руб.                   
Задание 3.30   9 200 руб

Задание 3.31    1 342,2 руб.

Задание 3.32   960руб. 

Задание 3.33   54 руб.

Задание 3.34   1998 г.- на 300 тыс. руб.,  1999 г- на 117,45 тыс. руб.

Задание 3.35   912руб. 

Задание 3.36   2700руб.

Задание 3.37   У физического лица возникает еже​годный объект налогообложения в сумме 40 000 руб.

Задание 3.38   За январь - 225 руб., за февраль - 528 руб., за март - 730 руб., за апрель -6706 руб.

Задание 3.39   Изъятый за январь подоходный налог в сумме 216,13 руб. будет возвращен работнику и в течение 3 лет налог с доходов до 250 тыс. руб. суммарно взиматься не будет.

Глава 4 РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ

Глава содержит задачи и тесты по широкому кругу вопросов данной темы: нормативная база российского фондового рынка, взаимодействие участников фондо​вого рынка при обращении ценных бумаг. Дается ха​рактеристика рынков ценных бумаг (первичный, вто​ричный, биржевой) и их участников (эмитенты, инве​сторы и др.).

Среди предлагаемых ответов необходимо выбрать правильные (один или несколько). Вместо многоточия вставить пропущенное слово. Вопросы, помеченные впе​реди * (звездочкой), имеют в качестве правильного отве​та совокупность нескольких ответов. 

Задание 4.1*

Тесты по теме «Ценные бумаги и их виды».
1. Долевые ценные бумаги — это:

А векселя;

Б  облигации;

В акции;                                    

Г фьючерсы.

*2. По облигациям «АвтоВАЗа» предусмотрены дохо​ды в виде:

А плавающей процентной ставки;

Б тиражей досрочного погашения;

В индексации номинальной стоимости;

Г фиксированной процентной ставки.

3. Вексель выпускается:

А всегда в письменной форме;

Б может быть в безбумажной форме.

4. Вексель «тратта» выписывает:

А кредитор;

Б заемщик.

5. Муниципальные ценные бумаги в Российской Фе​дерации:

А приравниваются к государственным бумагам;

Б не считаются государственными бумагами; 
В считаются государственными бумагами при гаран​тии правительства РФ.

*6. Облигации федерального займа ОФЗ-ПК предусматривают получение дохода в  виде:

 А дисконта;

Б фиксированной выплаты по купону;

В плавающей выплаты по купону;

 Г их доходность привязана к учетной ставке ЦБ;

Д их доходность привязана к доходностит ГКО.

7. Что представляет собой DR? 

А акции;

Б векселя;

В депозитные расписки;
 Г облигации.

8. Какие из следующих бумаг имеют бумажную форму? 

А ГКО:

Б ОГСЗ;

В ОВВЗ;

Г ОФЗ;

Д  КО.

*9. По способу удостоверения прав владельца ценные бумаги делятся на:

А рыночные;

Б именные;

В ордерные;

Г на предъявителя;

Д нерыночные.

10. Индоссамент – это:

А способ получения дохода по индоссаменту;

Б протест в неоплате векселя; 

В передаточная надпись на векселе;

Г согласие на оплату

*11  Основные цненные бумаги делятся на :

     А долевые;

    Б долговые;

    В производные;

   Г вспомогательные;

12. Соло – вексель выписывает: 
А кредитор;

Б заемщик.

13. Соло-вексель был выписан в расчете на будущую поставку товара. Поставка товара не состоялась. Имеет ли право векселедатель отказаться от платежа по векселю? 

Ответ вписывается самостоятельно.

14. Документ, дающий право его владельцу преиму​щественное право на покупку акций или облигаций компании в течение определенного срока времени по установленной цене.

Ответ вписывается самостоятельно.

*15. Долговые ценные бумаги — это:

А варрант;

Б облигация;

В фьючерс;

Г вексель.

16. Ремитент участвует в обращении:

А переводных векселей;

Б фьючерсов;

В простых векселей.

*17. Казначейские обязательства РФ:

А размещались на аукционе;

Б имели безбумажную форму;

В принимались в зачет государственной задолженно​сти предприятиям;

Г размещались в счет государственной задолженно​сти предприятиям.

18. Каков номинал ГКО?

Ответ вписывается самостоятельно.

*19. Целями выпуска государственных ценных бумаг являются:

А финансирование бюджетного дефицита;

Б кассовое исполнение бюджета;

В получение прибыли ММВБ;

Г формирование резервных фондов Центробанка.

20. Акцепт — это:

А передаточная надпись на векселе;

Б протест в неоплате векселя;

В согласие на оплату векселя.

21. Безусловное письменное долговое обязательство — это:

А облигация;

Б вексель;

В чек.

22. ГКО продаются по системе:                   

А американского аукциона;

Б голландского аукциона;

В смешанной системе американского и голландского аукционов.

23. Каковы сроки обращения ГКО, находящихся в обращении в настоящее время?

Ответ вписывается самостоятельно.

24. Крупнейшим дилером на рынке государственных ценных бумаг в РФ является:

А Центробанк;

Б Сбербанк.

25. Основной приток капитала на фондовый рынок обеспечивает население при условии, что его доход не полностью расходуется на потребление:

А верно;

Б неверно.

Задание 4.2*

Тесты по теме «Рынок ценных бумаг.Участники рынка ценных бумаг».

1. Юридическое лицо, выпустившее в обращение ценную бумагу, является:

А актуарием;

Б депозитарием;

В эмитентом;

Г инвестором.

2. Доход брокера составляют:

А разница в цене покупки и продажи;

Б комиссионные от клиента.

3. Лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относится к государственному регулированию фондового рынка.

А административному;

Б экономическому.

4. Организации, которые по договору с эмитентом ведут реестр владельцев ценных бумаг, являются:

А депозитариями;

Б регистраторами;

В инвестиционными консультантами.

5. Система налогообложения, денежная политика от​носятся к ... государственному регулированию рынка ценных бумаг.

А экономическому;

Б административному.

6. Выпуск и порядок обращения векселей регулиру​ются «Законом о рынке ценных бумаг». 

А верно;

Б неверно.

7. Лицо, купившее ценную бумагу, — это:

А эмитент; 

Б инвестор;

В дилер.

8. Фондовый рынок обеспечивает:

А переток капитала в высокорентабельные отрасли экономики;

Б стабильное экономическое развитие страны;      

В социальную стабильность.

9. В каком году был издан «Закон о рынке ценных бумаг» РФ?

А 1994;

Б 1996;

В 1992.

10. Каков номинал ОГСЗ?

Ответ вписывается самостоятельно.

11. Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг по определению взаимных обязательств, их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним:

А депозитарий;

Б клиринг;

В регистратор.

12. Абсолютное большинство ценных бумаг в мире обращается на ... рынке ценных бумаг. 

А биржевом;

Б внебиржевом.

13. Организации, которые оказывают услуги по хра​нению сертификатов ценных бумаг, учету прав собствен​ности на ценные бумаги — это:

А регистраторы;

Б депозитарии;

В инвестиционные консультанты.

  Задание 4.3* 

Тесты по теме «Эмиссия, размещение и обращение ценных бумаг».
1. Плательщиком налога на операции с ценными бу​магами является:

А брокер;

Б дилер;

В эмитент;

Г инвестор.

2. Первичное размещение ценных бумаг - это:

А продажа от эмитента первому инвестору;

Б продажа инвестору, до этого не владевшему цен​ными бумагами.

3. Операции по ценным бумагам НДС:

А не облагаются;

Б облагаются,                                  

Задание 4.4*

Тесты по теме «Анализ фондового рынка».
1. Предприятие эмитировало облигации номиналом 2000 руб. с выплатой купонного дохода 2 раза в год по 15%. Определите рыночную стоимость облигации на мо​мент эмиссии, если ставка банковского процента — 45% годовых.

2. АО эмитировало дополнительный выпуск акций 100 шт. номиналом 1000 руб. Какой налог должен быть уплачен? Сколько?

3. Дивиденд — способ получения дохода:

А только по акциям;

Б по облигациям;

В по акциям и по векселям.

4. Доход по ГКО получается в виде:

А плавающего процента;

Б индексации номинальной стоимости;

В дисконта.

5. Какой вид анализа основывается на оценке эми​тента?

А фундаментальный;

Б  технический. 

6. Вексель выписан 01.04.96 в счет долга в 10 тыс. руб. сроком до 01.08.96 с начислением 60% годовых. Определите цену погашения векселя.

7. Облигация куплена 01.06.96 с дисконтом по цене 80%. Номинал облигации 1 тыс.руб. Срок погашения 01.09.96. Определите доходность операции в процентах годовых.

8. Доходность операции с ценной бумагой в процентах рассчитывается по формуле (используйте приведенные показатели:

А  цена покупки,

Б  цена продажи.

9. Какой из  вариантов получения дохода по ценной бумаге выгоден в условиях инфляции?

А фиксированный процент;

Б плавающая процентная ставка.

10. Основное положение … анализа заключается в том, что в движении  биржевых  курсов уже отражена вся информация, содержащаяся  в отчетах фирм:

А фундаментального;

Б  технического.

11. Депозитный сертификат на сумму 1 тыс. долл. предусматривает начисление 5% годовых и погашение через три года. Определите цену погашения сертификата.

12 Ценная бумага куплена 01.03.98 за 15 тыс. руб. и продана 01.05.98 за 18 тыс. руб. Определите доходность операции в % годовых.

13 АО М эмитировало 01.01.96 облигации номиналом 10 млн руб., ставка выплаты по купону – 50% годовых. Купонные выплаты один раз в год 1 июля. Срок погашения облигаций 2 года. Определите даты и размер выплат по облигационному займу.

14 Что считается номиналом ценной бумаги, доход по которой предусматривается в виде дисконта?

А цена первичного размещения;

Б цена погашения.

15 Дисконт – это:

А часть прибыли акционерного общества, идущая на выплату процентов по облигациям;

Б скидка при покупке ценной бумаги.

16. Этапы ... анализа: макроэкономический анализ, индустриальный (отраслевой) анализ, анализ конкрет​ного предприятия, моделирование цены ценных бумаг.

А технического;

Б фундаментального.

17. АО К аккуратно выплачивает дивиденд по акциям в размере 20% годовых при ставке банковского процента 30% годовых. Определите расчетный коэффициент кур​совой стоимости акций этого АО.

18. Вексель будет погашен 01.10.99. Цена погашения 100 тыс. руб. Определите максимальную цену векселя на аукционе 01.04.99 при том, что инвестор собирается ку​пить вексель на заемные средства. Банковский процент за кредит — 30% годовых, инвестор определяет желаемую доходность операции в 20%.

19. Расставьте рейтинги облигаций по степени воз​растания надежности (от менее надежных к наиболее надежным).

А АА;                                        

Б ВВ;                                   

В СС.
20. Доход от распоряжения ценной бумагой — это:

А процент;

Б дивиденд;

В прибыль, полученная от продажи ценной бумаги.

*21. Дивиденды по обыкновенным акциям выплачи​ваются:

А из прибыли;

Б после уплаты налога на прибыль;

В до уплаты налога на прибыль;

Г после выплаты дивиденда по привилегированным акциям;

Д до выплаты дивиденда по привилегированным ак​циям;

Е входят в состав затрат.

*22. Кто может быть дилером? 

А юридическое лицо;

Б физическое лицо, зарегистрированное в качестве предпринимателя;

В коммерческая организация;

Г некоммерческая организация.

*23. Какая деятельность не является профессиональной на рынке ценных бумаг? 

А дилерская;

Б деятельность по управлению ценными бумагами;

В деятельность инвестиционного консультанта;

Г клиринговая;

Д брокерская;

Е депозитарная;

Ж деятельность инвестиционного фонда.

*24. Сочетание каких видов деятельности на рынке ценных бумаг возможно?

А брокера и номинального держателя ценных бумаг;

Б депозитария и брокера;

В депозитария и номинального держателя ценных бумаг;

Г номинального держателя ценных бумаг и клирин​говой деятельности.                               

25. В какой форме создается фондовая биржа?     

А закрытого акционерного общества,            

Б открытого акционерного общества;

В некоммерческого партнерства,                  

*26. Кто решает споры, возникающие в связи с тор​говлей ценными бумагами на фондовой бирже?

А Министерство финансов РФ.

Б суд;

В биржевой совет;

Г арбитражный суд.

27. Какая организация регистрирует выпуски ценных бумаг иностранных эмитентов для допуска к обращению на территории России?

А. Министерство финансов РФ;

Б Банк России;

В Федеральная комиссия по РЦБ.

*28. Какую ценную бумагу получит клиент банка, ес​ли он заключил договор банковского вклада в форме публичного договора?

А именную сберегательную книжку;

Б сберегательный сертификат;

В депозитный сертификат;

Г сберегательную книжку на предъявителя.

*29. Чем удостоверяются права владельца на эмисси​онные ценные бумаги?

А сертификатами (для документарных бумаг);

Б сертификатами и записями по счетам депо в депо​зитариях (для документарных бумаг);

В записями на лицевых счетах у держателя реестра (при бездокументарной форме выпуска);

Г записями на счетах депо в депозитарии (при без​документарной форме выпуска).

30. Как осуществляются права по предъявительским эмиссионным ценным бумагам?

А по предъявлении владельцем либо его доверенным лицом сертификатов этих ценных бумаг эмитенту;

Б по предъявлении их владельцем или доверенным лицом;

В эмитентом в отношении лиц, указанных в реестре.

31. Как осуществляются права по именным бездоку​ментарным эмиссионным ценным бумагам?

А по предъявлении владельцем либо его доверенным лицом сертификатов этих ценных бумаг эмитенту;

Б по предъявлении их владельцем или доверенным лицом;

В эмитентом в отношении лиц, указанных в реестре.

32. Что является сертификатом ценной бумаги?

А ценная бумага — свидетельство владения поимено​ванного в нем лица определенным числом ценных бумаг;

Б документ, выпускаемый эмитентом и удостоверяющий совокупность прав на указанное в сертификате количество ценных бумаг;

В справка — свидетельство владения поименованного в нем лица определенным числом ценных бумаг.

33. Является ли вексель эмиссионной ценной бумагой?

А да;

Б нет;

В только переводный вексель.

34. Могут ли ценные бумаги, не прошедшие листинг быть объектом сделок на фондовом рынке?

А нет;

Б да, в любом случае;

В да, в порядке, предусмотренном ее внутренними документами.

*35. В какой форме может быть осуществлен выпуск эмиссионных ценных бумаг?

А именные документарные ценные бумаги;

Б сертификаты;

В чеки;

Г именные бездокументарные ценные бумаги;

Д документарные ценные бумаги на предъявителя.

36. В каком виде выплачивается доход по паям пае​вых инвестиционных фондов?

А процентные выплаты от размера пая;

Б дивиденды;

В проценты и дивиденды не начисляются.

37. Возможна ли ситуация, когда не надо вести ре​естр акционеров АО? 

А да;

Б нет.

38. Возможна ли ситуация, когда реестр акционеров одного эмитента ведется несколькими реестродержате​лями (регистраторами)?

А да;

Б нет;

В да, если каждый ведет свою часть реестра.

*39. Какие ценные бумаги не могут покупать физиче​ские лица?

А депозитные сертификаты;

Б сберегательные сертификаты;

В корпоративные облигации;

Г облигации инвестиционных фондов;

Д облигации инвестиционных компаний.

40. За какое время должна быть завершена передача документов и реестра новому реестродержателю, если со старым договор расторгается?

А в день расторжения договора;

Б в течение трех рабочих дней после расторжения договора;

В в течение пяти рабочих дней после расторжения договора.

41. Необходимо ли регистрировать проспект эмис​сии ценных бумаг, если общий объем эмиссии составляет 50 млн руб. и выпуск распространяется среди заранее известного круга владельцев в количестве 125 человек?

А да;

Б нет;

В нет, так как круг владельцев меньше номинального.

42. Покупатель акции обратился к реестродержателю с просьбой внести в реестр акционеров данные о себе как о новом владельце акций на основании договора ку​пли-продажи, зарегистрированного в инвестиционном институте. Реестродержатель отказался выполнить прось​бу на том основании, что договор купли-продажи не был нотариально заверен. Насколько законно требование реестродержателя?

А требование незаконно;

Б требование законно;

В вопрос поставлен некорректно.

*43. Означает ли передача выписки из реестра акцио​неров от одного лица к другому переход права собствен​ности на акции?

А не означает;

Б означает;

В означает при условии, если реестр ведет само акионерное общество.

*44. Кому подчиняется федеральная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку при Правительстве РФ (ФКЦБ)?

А Правительству РФ при решении вопросов измене​ния состава ФКЦБ;

Б Президенту РФ при решении вопросов о правах инвесторов и вкладчиков;

В Председателю ФКЦБ при решении вопросов орга​низации выпуска, обращения и погашения ценных бумаг.

*45. Кто располагает служебной информацией об эмитенте?

А члены органов управления эмитента;

Б профессиональные участники рынка ценных бумаг — физические лица;

В аудиторы эмитента;

Г аудиторы профессионального участника рынка цен​ных бумаг, связанного с эмитентом договором;

Д служащие государственных органов, имеющие в силу определенных полномочий доступ к указанной ин​формации.

46. Какой орган является эмитентом облигаций феде​рального займа?

А Банк России;

Б Министерство финансов РФ;

В Администрация Президента.

47. Могут ли быть владельцами облигаций федераль​ных займов физические лица — нерезиденты?

 А не могут;

Б могут.

*48. Можно ли выплачивать начисленные, но не вы​плаченные дивиденды акциями АО (капитализацией)?

А нет;

Б да;

В да, если капитализация производится с согласия акционеров;

Г да, после уплаты налогов в бюджет.

49. Может ли банк выпускать акции различной но​минальной стоимости?

А может, если осуществляется повторный выпуск акций;

Б не может;

В может, если акции привилегированные.

50. Может ли коммерческий банк предоставлять целевой кредит своим акционерам для покупки за его счет акций, выпущенных этим банком для увеличения своего уставного капитала?

А может;

Б не может;

В может, если кредит предоставляется на срок не бо​лее 6 месяцев.

51. Банк принял решение об увеличении уставного капитала. Имеет ли он право принимать в оплату акций материальные активы?                             

А имеет право;

Б не имеет права;

В имеет право, если банк зарегистрирован в форме ЗАО.                                         

52. Кто представляет интересы государства как собст​венника при решении вопросов о возмещении государст​ву долгов неплатежеспособных предприятий?

А Министерство финансов РФ;

Б Министерство экономики РФ;

В Банк России;

Г Государственный комитет РФ по управлению госу​дарственным имуществом.

Задание 4. 5*

Тесты по теме «Инвестиции в ценные бумаги банка».
1. Портфель ценных бумаг банка включает:

А ценные бумаги, эмитированные данным банком;

Б ценные бумаги, приобретенные данным банком. 

*2. Кто платит налог на операции с ценными бумагами? 

А физические лица;

Б юридические лица;

В эмитенты ценных бумаг;

Г покупатели ценных бумаг;

Д Продавцы ценных бумаг. 

3. Когда должен быть уплачен налог на операции с ценными бумагами?

А одновременно с заключением сделки;

Б одновременно с утверждением результатов эмиссии;

В одновременно с предоставлением документов на

регистрацию эмиссии.

4. Определите рыночную стоимость купонной обли​гации за 30 дней до погашения купона. Номинал обли​гации - 1000 руб., купонный доход - 150 руб., длитель​ность периода между выплатами купонного дохода — 100 дней.

Решение
Стоимость купонной облигации складывается из ее номинальной стоимости и накопленного купонного до​хода, который зависит от времени, прошедшего с даты выплаты предшествующего купонного дохода. Следова​тельно, рыночная стоимость облигации  Х равняется:

Х= 1000 + 150((100 - 30)/100) = 1105 руб.

5. Определите рыночную стоимость купонной обли​гации за 100 дней до погашения купона. Номинал облигации — 500 руб., купонный доход - 150 руб., купонный период - 180 дней.

6. На сколько возрастет стоимость купонной облига​ции через 60, 120 и 240 дней после ее эмиссии, если срок погашения облигации - 360 дней, она имеет 2 купона. Купонный период - 180 дней. Первый купон был пога​шен точно в срок. Номинал облигации - 1000 руб., ку​понный доход — 180 руб.

Задание 4.6*
Тесты по теме «Фондовая биржа»

*1 Задачи фондовой биржи:

А установление равновесной цены ценных бумаг;

Б обеспечение арбитража;

В получение прибыли;

Г обеспечение гарантий исполнения сделок.

*2. Члены фондовой биржи по российскому законо​дательству:

А акционеры биржи;

Б профессиональные участники рынка ценных бумаг;

В коммерческие банки.

3. Какие посредники участвуют в биржевой сделке при системе двойного посредничества? 

А два дилера и один брокер;

Б два брокера и один дилер.

4. Биржевые сделки, в которых один из контрагентов за премию приобретает право на определенный день ис​полнить сделку или отказаться от ее исполнения:

А аннуитет;

Б опцион;

В «репо».

5. Фондовая биржа обслуживает... рынок ценных бумаг.

 А первичный;

Б вторичный.

6. Допуск ценных бумаг к торгам на фондовой бирже — это:

А листинг;

Б котировка;

В сертификация.               

 7. Какой срок исполнения кассовой сделки?

А немедленно, спустя 30 мин после заключения сделки;

Б день заключения сделки плюс три дня;

В этот вопрос на различных биржах решается по-разному.

8. Доход дилера на фондовой бирже составляет:

А разницу в цене покупки и продажи;

Б оклад (жалование);

В комиссионные.

9. Каков по российским стандартам срок исполнения срочной сделки? 

А 60 дней;

Б 90 дней.

10. Выберите верное утверждение:

А срочные сделки должны быть оплачены достаточно быстро, а кассовые — спустя определенное время;

Б кассовые сделки должны быть оплачены достаточ​но быстро, а срочные — спустя определенное время.

Задание 4.7  Тесты по теме «Нормативные акты, регулирующие фондовый рынок».
1. Какова доля привилегированных акций в общем объеме уставного капитала акционерного общества (АО)?

А определяется уставом общества;

Б не должна превышать 25%;

В не должна превышать 50%;

Г не должна превышать 75%.

2. Какова максимальная сумма, на которую АО может выпускать облигации?

А ограничение отсутствует;

Б не превышает уставный капитал;

В превышает уставный капитал в два раза.

3. АО X, зарегистрированное 1 сентября 1995 г. с ус​тавным капиталом 3 млн рублей, объявило 1 января 1999 г. об эмиссии облигаций на сумму 1 млн рублей. Будет ли зарегистрирован выпуск облигаций?

А не будет, так как сумма эмиссии не может превышать 30% от величины оплаченной части уставного капитала.

Б не будет, так как АО вправе выпустить облигаци​онные займы не ранее пятого года своего существования.

В будет.

4. АО X, зарегистрированное 1 января 1997 г. с устав​ным капиталом 2,8 млн руб., объявило 1 июля 1998 г. об эмиссии облигаций на сумму 1,5 млн руб. Будет ли за​регистрирован выпуск облигаций, если на дату регистра​ции проспекта эмиссии уставный капитал оплачен пол​ностью?

А будет;

Б не будет.

5. Определите правильный порядок удовлетворения тре​бований кредиторов при ликвидации юридического лица:

А проводятся расчеты с кредиторами;

Б погашается задолженность по обязательным пла​тежам в бюджет и внебюджетные фонды;

В удовлетворяются требования граждан, перед кото​рыми юридическое лицо несет ответственность за при​чинение вреда жизни и здоровью;

Г выплачиваются выходные пособия и оплачивается труд лиц, работающих по трудовому договору.

*6. В каких случаях из перечисленных АО не вправе объявить и выплатить дивиденды?

А таких ограничений не существует;

Б уставный капитал АО не полностью оплачен;

В АО получило убытки по итогам отчетного года;

Г АО может быть неплатежеспособным после выпла​ты дивидендов.

7. Что может быть предметом договора финансового лизинга?

А земельные участки;

Б энергоносители;

В станки и оборудование;

Г строительные материалы.

8. АО было образовано в марте 1995 г. Баланс пред​приятия приведен в таблице (в млн руб.) [image: image13.png]Axmue
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.

Имеет ли право АО объявить об эмиссии облигаций на сумму 90 млн руб.?

А имеет;

Б не имеет.

9. С целью выкупа акций у акционеров АО имеется несколько рыночных цен:

А предложенная аудитором;

Б средняя биржевая стоимость за последний месяц;

В стоимость акций на внебиржевом рынке;

Г предложенная советом директоров АО.

Кто в соответствии с законодательством устанавлива​ет рыночную стоимость акций?

10. АО приняло решение об увеличении уставного капитала и о распределении всего прироста среди ак​ционеров пропорционально их долям в уставном капита​ле. Определите последовательность действий акционеров до поступления акций на рынок ценных бумаг:

А принятие решения общего собрания акционеров об увеличении уставного капитала;

Б внесение в реестр акционеров данных об измене​нии количества акций, принадлежащих акционерам;

В государственная регистрация выпуска акций в фи​нансовом органе.

11. Какое из перечисленных ниже утверждений не противоречит действующему законодательству?

А количество привилегированных акций в общем объ​еме уставного капитала АО не должно превышать 25%;

Б номинальная стоимость размещенных привилеги​рованных акций в АО не должна превышать 25% от ус​тавного капитала общества;

В номинальная стоимость размещенных привилеги​рованных акций в АО не должна превышать 20% от ус​тавного капитала общества.

12. Возможна ли ситуация, когда держатель приви​легированной акции может участвовать в общем собра​нии акционеров с правом голоса?

А вопрос поставлен некорректно;

Б да;

В нет.

13. На получение каких перечисленных ниже дан​ных имеет право владелец более 1% голосующих акций эмитента?

А имена зарегистрированных в реестре акционеров лиц;

Б количество принадлежащих им ценных бумаг;

В номинальная стоимость принадлежащих им цен​ных бумаг;

Г рыночная стоимость принадлежащих им ценных бумаг.

14. Каков правильный порядок распределения иму​щества АО среди акционеров при ликвидации АО?

А расчеты с кредиторами;

Б выкуп акций у акционеров, потребовавших выкупа акций в соответствии с действующим законодательством;

В погашение задолженности по обязательным плате​жам в бюджет и внебюджетные фонды;

Г выплата начисленных, но не выплаченных процен​тов по привилегированным акциям;

Д распределение имущества АО между акционерами;

Е расчеты по выплате выходных пособий и оплате труда с лицами, работающими по трудовому договору.

15. Кто устанавливает размер промежуточного (т.е. квартального, полугодового) дивиденда по простым (обыкновенным) акциям АО?

А общее собрание акционеров;               

 Б совет директоров АО;                    

В правление АО.       
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Глава 5 БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА РФ

Задания, представленные в главе, охватывают вопро​сы, связанные: с определением материальной выгоды при различных способах кредитования (контокоррент​ный кредит, ролловерный кредит, синдицированный кредит, вексельный кредит, целевой кредит под оборот​ные средства), с вексельным обращением, с определени​ем доходности по трастовым и факторинговым операци​ям; с определением маржинального дохода по операциям банков, с расчетом фондов обязательных резервов в ЦБ РФ, с определением кредитоспособности клиента банка и заключением кредитного договора, с деятельностью

ЦБ РФ. Задания предлагаются в форме задач, тестов, де​ловой игры.

Задание 5.1

Компания «Солли» заключает контокоррентный договор с коммерческим банком «Эхо».Условия договора следующие:

1. Срок действия договора с 1 января по 1 июля (пер​вого июля операции по контокоррентному счету пре​кращаются).

2. Лимит дебетового сальдо по активно-пассивному контокоррентному счету равен 400 тыс. руб.

3. Процент по кредитовому сальдо контокоррентного счета 20% годовых, причем с 15 марта процент изменяет​ся и становится равным 5%.

4. Процент по дебетовому сальдо контокоррентного счета 30% годовых, причем с 15 марта процент изменяет​ся и становится равным 10%. Изменение процента учи​тывается только при расчете ступенчатым способом.

Количество дней в году равно 360, а в полугодии 180 дней.

За время действия контокоррентного договора на контокоррентном счете были проведены следующие записи:

5 января — кредит 10 тыс. руб., дебет 30 тыс.руб.;      

20 января — кредит 60 тыс. руб., дебет 50 тыс.руб.;

28 февраля — кредит 200 тыс. руб., дебет 300 тыс.руб.;

15 марта — кредит 30 тыс. руб., дебет 100 тыс.руб.;

20 апреля — кредит 300 тыс. руб., дебет 350 тыс.руб.;

10 мая — кредит 10 тыс. руб., дебет — 150 тыс.руб.;

1 июля — кредит 60 тыс. руб., дебет 120 тыс.руб. 

Определите сумму процента, которую уплатят компа​ния «Солли» или банк «Эхо» за пользование средствами на счете, если использовать четыре способа расчета про​центов по контокоррентному кредиту:

• прогрессивный;

• регрессивный;

• штафельный;

• ступенчатый.

Примечание. При прогрессивном методе проценты начис​ляются с момента фактического извещения об открытии креди​та до момента заключения счета. При регрессивном способе все записи дисконтировались к определенному начальному мо​менту и проценты начисляются на сумму сальдо с указанным начальным моментом до момента заключения счета. При штафельном методе проценты начисляются в отдельности с мо​мента внесения определенной записи до момента следующей записи. При ступенчатом методе сумма процентов начисляется исходя не из отдельных сумм кредита, а из полученного сальдо на счете «Кредиты. Инвестиции» М.: ПРИОР, 1994. — С.69).

Решение Для решения воспользуемся формулой:

С=Д/К·П·Т(П1·Т1),

 где С    — плата за пользование средствами;

Д/К — дебетово-кредитовое сальдо;

П, П1 — процент за кредит;

Т, T1 — срок.

Штафельный метод решения
C1(д) = ((30 000 - 10 000) • 30% • 15 дней) : (360 дней • 100%) = 250 руб.

С2(д) = ((20 000 + 50 000 - 60 000) • 30% • 38 дней):(360 дней • 100%) = 316,7 руб.

При штафельном методе расчета сальдо постоянно дебетовое и, следовательно, компания «Солли» выплатит банку «Эхо» C1 + С2 + С3 + С4 + С5 + С6 = 26 625 руб. за пользование кредитом.

Ступенчатый способ расчета
Поскольку ступенчатый метод является частью штафельного или идентичен штафельному, то мы рассмот​рим частный случай, когда в течение действия контокор​рентного договора происходит изменение платы по дебе​товым и кредитовым операциям:

C1(д) = 20000 • 30 • 15 : (360 • 100)= 250 руб. С2(д) = 10000 • 30 • 15 : (360 • 100) = 316,7 руб.

Компания «Солли» выплатит банку «Эхо» 10 291,7 руб. 

Прогрессивный способ расчета
Расчетный  срок пользования  кредитом равен 177 дней.

С1(д) = 30000 • 30 • 177 : (360 • 100) = 4425 руб.;

C2 (д) = 50000 • 30 • 162 : (360 • 100) = 6750 руб. 

Проценты по кредитовой части:

C1(к) = 10000 • 20 • 177 : (360 • 100) = 980 руб.;

C2(к) = 60000 • 20 • 162 : (360 • 100) = 5400 руб.

Результат считается как разница между суммами кре​дитового и дебетового сальдо.

С(д) - С(к) = 78430 - 34140 = 44290 руб. фирма «Солли» заплатит по договору банку «Эхо».

Регрессивный способ расчета
Этот способ расчета применяется тогда, когда неиз​вестен срок окончания договора и других подобных ус​ловиях.

Проценты по дебетовой части:

С1(д)=С1.1 – С1.2;   

С1.1 = 180 • 30000 • 30 / (360 • 100) = 4500 руб.;

С1.2= 4 • 30000 • 30 / (360 • 100) = 100 руб.;

C1 (д) = 4500 - 100 = 4400 руб.;

С2(д) =(50000 • 30 • 180 / (360 • 100)) - (50000 • 30 • 19 / (360 • 100)) = 6710 руб. 

Проценты по кредитовой части: 

C1(к) = (10000 • 20 • 180 / (360 • 100)) - (10000 -20-4) (360 • 100)) = 980 руб.

С2(к) = (60000 • 20 • 180 / (360 • 100)) - (60000 • 20 • 19) / (360 • 100) = 5370 руб.

При подсчете общего сальдо оказалось, что 48 590 руб. фирма «Солли» должна заплатить банку «Эхо» за дебето​вое сальдо на контокоррентном счете.

Задание 5.2*

 Банк А заключает контокоррентный договор с фирмой Б. В соответствии с контокоррентным договором процент, уплачиваемый за​емщиком по дебетовому сальдо контокоррентного счета, равен 40% годовых, а процент, уплачиваемый кредито​ром по кредитовому сальдо контокоррентного счета, ра​вен 30% годовых.

В контокоррентном договоре указано, что помимо процента с операций банк А взимает комиссионный сбор за свои услуги. Комиссионный сбор взимается по каждой отдельной операции в зависимости от степени риска для банка. Все операции разбиты на три группы по степени риска.:

1. Нет обеспечения — 0,1% от суммы записи.

2. Труднореализуемое обеспечение — 0,05% от суммы записи.

3. Ликвидное обеспечение — 0,02% от суммы записи.

Лимит кредитования равен 500 тыс.руб. В году 360 дней. Контокоррентный договор подписан 1 января 1998 г., дата окончания договора 1 июля 1998 г. Договор действует со дня подписания договора по день окончания включительно.

По контокоррентному счету, открытому фирме Б, были сделаны следующие записи:

10 января — дебет счета 100 тыс.руб.,

20 января — кредит счета 50 тыс.руб.,

15 марта — дебет счета 300 тыс.руб.,

10 мая — кредит счета 800 тыс.руб.,

10 июня — дебет счета 700 тыс.руб.,

30 июня — кредит счета 100 тыс.руб.

Запись 10 января обеспечена ценными бумагами, за​пись 15 марта обеспечена люстрами, запись 10 июня обеспечена гарантией коммерческого банка «Рассвет», имеющего устойчивое финансовое положение. 

Определите плату за пользование контокоррентным кредитом при условии, что в нее входят комиссионные, а процент за кредит начисляется штафельным методом.

Примечание. Начисление комиссии производится по каждой отдельной операций в зависимости от степени риска для банка. Банковское дело/ Под ред. О.И. Лаврушина. — М.: РоСТо, 1992.-С.182).

Решение
Способ решения штафельным способом представлен в задании 5.1.

Приводим способ расчета комиссионного процента. 

По первой записи процент рассчитывается так:

К= 100 000 • 0,02 / 100 = 20 руб. 

По второй записи комиссия равна:

К= 300 000 • 0,05 / 100 = 150 руб. 

По третьей записи:

К = 700 000 • 0,02 / 100 = 140 руб.

Задание 5.3*

Банк А заключает контокоррентный договор с фирмой Б. В соответствии с контокоррентным договором процент, уплачиваемый за​емщиком по дебетовому сальдо контокоррентного счета, равен 10% годовых, а процент, уплачиваемый кредито​ром по кредитовому сальдо контокоррентного счета, ра​вен 5% годовых.

В контокоррентном договоре указано, что помимо процента с операций банк А взимает комиссионный сбор за свои услуги. Комиссионный сбор взимается с суммы прироста дебетового сальдо независимо от сте​пени риска вложения заемных средств по ставке 0,5% годовых.

Лимит кредитования равен 200 тыс.руб. В году 360 дней. Контокоррентный договор подписан 1 марта 1998 г., дата окончания договора 1 апреля 1998 г. Договор действует со дня подписания по 31 марта включительно.

По контокоррентному счету, открытому фирме Б, были сделаны следующие записи:

1 марта — дебет счета 10 тыс.руб.,

5 марта — кредит счета 20 тыс.руб.,

15 марта — дебет счета 30 тыс.руб.,

18 марта — кредит счета 90 тыс.руб.,

21 марта — дебет счета 40 тыс.руб.,

31 марта — дебет счета 100 тыс. руб.

Определите плату за пользование контокоррентным кредитом при условии, что в нее входят комиссионные и процент за кредит, начисляемый регрессивным методом.

Решение
К1= 10000 • 0,5 • 30 / 360 • 100 = 4,2 руб.

    K2 = 20000 •0,5·15 /360 • 100 = 6 руб.

К3= 40000 • 0,5 • 10 /360 • 100 == 5,6 руб.           

К4= 100000 • 0,5 • 1 /360 • 100 = 1,4 руб.

Кобщ = 4,2 + 6 + 5,6 + 1,4 = 17,2 руб.

Задание 5.4

Банк А заключает контокоррентный договор с фирмой Б. В соответствии с контокоррентным договором процент, уплачиваемый за​емщиком по дебетовому сальдо контокоррентного счета, равен 50% годовых, а процент, уплачиваемый кредито​ром по кредитовому сальдо контокоррентного счета, ра​вен 40% годовых.

В контокоррентном договоре указано, что комисси​онный сбор не взимается. Лимит кредитования равен 450 тыс. руб. В году 360 дней. Контокоррентный договор подписан 1 сентября 1998 г., дата окончания договора 1 ноября 1998 г. Дого​вор действует со дня подписания по день окончания включительно.

По контокоррентному счету, открытому фирме Б, бы​ли сделаны следующие записи:

5 сентября  — дебет счета 100 тыс.руб., 

10 сентября — кредит счета 180 тыс.руб., 

25 сентября — дебет счета 400 тыс.руб., 

28 сентября — кредит счета 300 тыс.руб., 

1 октября  — дебет счета 200 тыс.руб., 

1 ноября   — дебет счета 100 тыс.руб. 

Определите плату за пользование контокоррентным кредитом при условии, что в нее не входят комиссионные, а процент за кредит начисляется по средней про​должительности каждого кредита.

Решение

 Воспользуемся формулой:

С=(П1•Т1 +П2 •Т2+Тн•Пн)/(Т1+Т2+…Тн) •Р/360 /100 • Тп,

где С — величина платы за кредит, руб.;

П — суммы кредитовых и дебетовых операций, руб.;

Р — процент за кредит;

Тн — временные интервалы по каждой операции, руб.;

Тп — срок от первой дебетовой или кредитовой записи на счете соответственно до срока заключения счета.

Задача 5.5*

Банк А заключает контокоррентный договор с фирмой Б. В соответствии с контокоррентным договором процент, уплачиваемый за​емщиком по дебетовому сальдо контокоррентного счета, равен 90% годовых, а процент, уплачиваемый кре/дитером по кредитовому сальдо контокоррентного счета, равен 10% годовых.

В контокоррентном договоре указано, что комисси​онный сбор не взимается.

Лимит кредитования равен 1000 тыс.руб. В году 360 дней. Контокоррентный договор подписан 1 сентября 1998 г., дата окончания договора 14 ноября 1998 г. Дого​вор действует со дня подписания по день окончания включительно.

По контокоррентному счету, открытому фирме Б, бы​ли сделаны следующие записи:

1 сентября — дебет счета 900 тыс.руб., 

12 сентября — кредит счета 500 тыс.руб.,

25 сентября — дебет счета 200 тыс.руб.,

26 сентября — кредит счета 1000 тыс.руб.,

1 октября — дебет счета 200 тыс.руб.,

30 октября — дебет счета 100 тыс.руб.,

1 ноября — кредит счета 500 тыс.руб.

Определите плату за пользование контокоррентным кредитом при условии, что в нее не входят комиссион​ные, а процент за кредит начисляется по средней про​должительности каждого кредита. Ответьте на вопрос: Правильной ли была политика кредитования фирмы Б?
Задание 5.6*

Банк А заключает контокоррентный договор с фирмой Б. В соответствии с контокоррентным договором процент, уплачиваемый за​емщиком по дебетовому сальдо контокоррентного счета, равен 70% годовых, а процент, уплачиваемый кредито​ром по кредитовому сальдо контокоррентного счета, ра​вен 60% годовых.

В контокоррентном договоре указано, что комисси​онный сбор не взимается.

Лимит кредитования равен 500 тыс.руб. В году 360 дней. Контокоррентный договор подписан 1 сентября 1998 г., дата окончания договора 10 ноября 1998 г. Дого​вор действует со дня подписания по день окончания включительно.

По контокоррентному счету, открытому фирме Б, были сделаны следующие записи:

5 сентября — дебет счета 200 тыс.руб., 

10 сентября — кредит счета 360 тыс.руб., 

25 сентября — дебет счета 450 тыс.руб., 

 28 сентября — кредит счета 600 тыс.руб., 

1 октября — дебет счета 500 тыс.руб.,. 

1 ноября — дебет счета 100 тыс.руб. 

Определите плату за пользование контокоррентным кредитом при условии, что в нее не входят комиссион​ные и процент за кредит начисляется по средней про​должительности каждого кредита.

Задание 5.7*

Компания «Аско» обращается в коммерческий банк «Салют» с просьбой выдать кредит в сумме 600 млн руб. под постройку но​вого цеха покраски.

Коммерческий банк «Салют», не имея таких свобод​ных средств, но будучи уверен в необходимости данного кредита и получив гарантии государства, обращается к коммерческим банкам «Маяк» и «Регата» с просьбой о заключении договора на создание синдиката и получает согласие. Кредит компания «Аско» оформляет сроком на 1 год с 1 января по 31 декабря под 60% годовых. В случае задержки возврата компания уплачивает пеню в размере 5% за каждый день просрочки платежа с остатка суммы.

Коммерческие банки вступают в синдикат следующими долями:

• коммерческий банк «Салют» — 40% от общей суммы;

• коммерческий банк «Маяк» — 30% от общей суммы;

• коммерческий банк «Регата» — 30% от общей суммы. 

Компания «Аско» возвращает 31 декабря 500 млн руб., а оставшиеся 100 млн руб. — 15 января.

Рассчитайте, какие плату за кредит и пеню получит

каждый участник синдиката.

Задание 5.8*

Коммерческий банк «Зима» заключил кредитный договор с фирмой «Зна​мя». По этому договору фирме «Знамя» предоставляется ролловерный кредит на сумму 500 тыс.руб. сроком с 1 сентября 1998 г. до 1 сентября 2000 г. Первоначальный процент по кредиту равен 50% годовых, при этом про​цент по депозитным операциям равен 40% годовых.

В течение срока действия договора процент по депо​зитным операциям менялся дважды: 1 июля 1999 г. и 1 января 2000 г. При этом 1 июля процент по депозиту возрос на 20% годовых, а 1 января 2000 г. снизился на 30% годовых.

Определите сумму процентов, которую уплатит фир​ма «Знамя» банку «Зима» при условии, что процент за кредит меняется на столько же, что и процент по депо​зитным операциям.

Задание 5.9*

Кредит сроком 1 месяц на рынке  межбанковских кредитов стоит 30- 40% годовых в рублях, а в валюте 16—20% годовых. Рубль обесценивается на 15% в месяц. Определите, что выгоднее: рублевый кредит в размере 1млн руб. под 35% годовых или долларовый кредит в размере 1 млн руб. по курсу 12 руб. за доллар под 17% годовых в валюте.

Решение
1. Если взять на месяц кредит в рублях, то через ме​сяц плата за кредит составит:
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2. Если взять кредит в валюте на месяц в размере

С = 1000000 : 12 = 83333,3 долл. США то, через месяц необходимо вернуть
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3. Суммы возврата

• в рублях 29 166,7+1 000 000 = 1 029 166,7 руб.;

• в долларах 1 180,5 + 83 333,3 = 84 513,8 долл.

4. Через месяц курс рубля к доллару составит
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Следовательно, рублевая сумма составит

83333,3 • 12,15 = 1 012 499,5 руб. 

Выигрыш от долларового кредита
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Задание 5.10*

Фирма «Бик» заключает трастовый  договор с банком «Тис». По условиям договора в траст отдается денежная сумма 100 млн руб. Доход банка «Тис» по операциям с привлеченными сред​ствами составляет 30 000 тыс.руб. в месяц. Комиссион​ные управляющему составляют 15% дохода. Положив 100 млн руб. в банк на сберегательный депозит, «Бик» полу​чит 150% годовых.

Выгодно ли заключать данный трастовый договор?

Расчет
Годовой доход по трастовому договору:

30000 тыс.руб. • 12 = 360 млн руб. 

Годовой доход по трасту управляющего:

30 млн руб. • 15 • 12 = 54000 тыс.руб. 

Годовой доход по трасту бенефициара (доверителя):

360 млн руб. — 54000 тыс.руб. = 306000 тыс.руб. 

Годовой доход по депозиту:

100 млн руб. • 150 : 100 = 150 млн руб. 

Выгоден ли траст? 
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Таким образом, при вложении суммы в траст доход будет практически в 2 раза выше, чем при вложении в депозит. Следовательно, в данном случае траст, несо​мненно, выгоднее депозита.

Задание 5.11*

Фирма «Бик» заключает трастовый договор с банком «Тиш». По услови​ям договора в траст отдаются ценные бумаги на сумму 100 млн руб. Объявленный дивиденд — 400%. Доход банка «Тиш» по операциям составляет 155% в месяц. До​ход по трасту 30 млн руб. в месяц. Определите, выгодно ли вкладывать ценные бумаги в траст?

Задание 5.12*

 Промышленное предприятие «Изабель», находящееся в государственной собственности, получило государственный кредит на вос​полнение оборотных средств. Объем продаж этого произ​водителя в марте 1993 г. равен 200 тыс. руб., объем продаж в текущем периоде равен 400 тыс.руб., затраты на произ​водство продукции в марте 1993 г. равны 100 тыс.руб., а в текущем периоде — 200 тыс.руб. Определите плату за кре​дит, взятый на восполнение недостатка оборотных средств (процент годовой).

Расчет процентной ставки за пользование кредитом осуществляется по формуле:

10 + (Т- Б) : Б • 100% - (ЗТ- ЗБ) : ЗБ •  УВЗ • 100%,

где Т — реализованная (отгруженная ) продукция, выполнен​ные работы, оказанные услуги в текущих ценах;

Б — реализованная (отгруженная) продукция, выполнен​ные работы, оказанные услуги, в базовых ценах (за базовые берутся цены 1993 г.);

ЗТ — затраты в текущих ценах (тарифах) на сырье, мате​риалы, комплектующие изделия, топливо, энергию на реализованную (отгруженную) продукцию, вы​полненные работы, оказанные услуги;

ЗБ — затраты в базовых ценах на сырье, материалы, ком​плектующие изделия, топливо, энергию на реализо​ванную (отгруженную) продукцию, выполненные работы, оказанные услуги;

УВЗ— удельный вес затрат на сырье, материалы, комплек​тующие изделия, топливо, энергию в себестоимости реализованной (отгруженной) продукции, выполненных работ, оказанных услуг, %.

Задание 5.13*

 Условия предыдущей задачи, но Т=600 тыс. руб., а ЗТ= 400 тыс.руб., себестоимость 342 тыс. руб. Удельный вес затрат в себестоимости продукции остался таким же, как и в предыдущей задаче.

Определите плату за кредит, взятый на восполнение недостатка оборотных средств.

Задание 5.14*

Условия первого задания, но Т = 700 тыс.руб., ЗБ = 250 тыс.руб.. удельный вес в себестоимости затрат — 57%.

Определите плату за кредит, взятый на восполнение недостатка оборотных средств.

Задание 5.15*

Фирма «Заря» продает банку «СВОП» векселя на сумму 560 тыс.руб. Банк «СВОП» покупает (учитывает) векселя по учетной ставе 50% годовых. Окончание действия векселя наступает через 20 дней после учета его в банке.

Определите сумму дохода банка от учета векселе фирмы «Заря».

Формула определения дисконта:
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где Д— величина дисконта руб.;

Вн— номинал векселя;

Т — число дней со дня покупки (учета) до дня погашения;

У— учетная ставка банка «СВОП» по погашению векселя.

Задание 5.16

Железная дорога потребляет электроэнергию с электростанции, которая получает газ от газоперерабатывающего предприятия, шахта пользуется услугами железной дороги для перевоз​ки угля. На счете железной дороги не было достаточной суммы денег и расчет между нею и электростанцией был произведен векселем. Плательщиком по векселю являет​ся шахта, поскольку она в свою очередь не расплатилась с железной дорогой. Электростанция расплачивается векселем, полученным от железной дороги с газоперерабатывающим предприятием, и, следовательно, вексель переходит к газоперерабатывающему предприятию. По истечении срока векселя газоперерабатывающее пред​приятие предъявляет вексель шахте для оплаты.

Определите вид векселя и представите схему его дви​жения.

Решение
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1 — электроэнергия;

2 — тратта;

3 — тратта с индоссаментом;

4 — газ;

5 — предъявление тратты к оплате;

6 — денежные средства в погашение тратты;

7 — тратта, выставленная на шахту;

8 — акцепт и возврат тратты.

Вексель, используемый в расчетах, является перевод​ным, т.е. траттой.

Задание 5.17* 

Фирмы А и Б — иностранные партнеры. А — представитель России, Б — иностранного государства. Банки, обслуживающие эти фирмы, имеют корреспондентские отношения. Россий​ская фирма должна оплатить услуги иностранного парт​нера. При этом у нее есть рубли, но нет валюты. Банк, обслуживающий А, выписывает вексель в валюте, при​нимая от А рубли по курсу. Плательщиком по векселю является банк, обслуживающий фирму Б. Банк, обслужи​вающий фирму Б, оплачивает документы фирмы Б, ко​торая держит вексель, выставленный банком А. Банки рассчитываются между собой после погашения векселя. При этом банк фирмы А перечисляет валюту на счет ЛОРО банка Б. Каким векселем опосредуются расчеты? Покажите схему движения этого векселя.

Задание 5.18*

Доходная маржа банка определяется по отношению к его активам без уче​та активов, не приносящих доход.

Посчитайте доходную маржу (в млн руб.). Касса —  295,5 млн руб.; кредиты предприятиям — 666,7 млн руб.; кредиты другим банкам — 84,5 млн руб.; расходы на факторинг 38,6 млн руб.; имущество банка — 3,4 млн. руб; счета в банках-корреспондентах —10,7 млн руб.; средства на кор. счете в ЦБ — 40 млн руб.; доходы от ак​тивных операций — 90 млн руб.; затраты по пассивным операциям — 40 млн руб.

Задание 5.19

Прирост вкладов в банке составил в апреле 10 млн руб., в том числе:

• по вкладам до востребования — 13 млн руб.;

• по срочным вкладам — уменьшение ранее привле​ченных средств в размере 3 млн руб. 

В мае произошло общее уменьшение остатка вкладов в размере 2 млн руб, в том числе:

• по вкладам до востребования — на 0,5 млн руб.;

• по срочным вкладам — на 1,5 млн руб. 

В июне прирост вкладов составил 4 млн руб., в том числе:

• по вкладам до востребования — 3 млн руб.;

• по срочным вкладам — 1 млн руб.

По данным оперативной отчетности, прирост вкладов за II квартал составил 112 млн руб. По данным бухгал​терского отчета, за II квартал прирост вкладов составил 12,8 млн руб., в том числе:

• по вкладам до востребования — 16 млн руб.;

• по срочным вкладам сумма ранее привлеченных вкладов уменьшилась на 3,2 млн руб.

Определите суммы перечислений в фонд обязатель​ных резервов за квартал по месяцам по оперативной и бухгалтерской отчетности и проведите корректировку расчетов коммерческого банка с ЦБ РФ.

Решение

Перечисления за апрель по оперативной отчетности составят: 10 • 0,05 = 0,5 млн руб.

Перечислений за май не будет, так как не было при​ращения депозитов.

Перечисления за июнь — 4 • 0,05 = 0,2 млн руб.

 При сопоставлении квартальной бухгалтерской от​четности с оперативной получим: 12,8 • 0,05 = 0,64 млн руб., — т.е. сумму, которая должна быть уплачена по ба​лансу. Следовательно, ЦБ РФ должен вернуть коммерче​скому банку 0,7 — 0,64 = 0,06 млн руб.

Задание 5.20

Деловая игра. Цель игры — заключить кредитный договор с клиентом банка (заемщиком).

Структурно игра состоит из двух частей. Задача первой части в том, чтобы проанализировать перечень документов, необходимых для открытия ссуд​ного счета.

Задачами второй части являются анализ кредитного состояния заемщика по его отчетности и заключение с ним кредитного договора по предлагаемой форме. При этом все заемщики заранее разбиты на три группы:

• 1-я группа — полная гарантия возврата кредита (устойчивое положение);

• 2-я группа — неполная гарантия возврата кредита (среднее устойчивое положение);

• 3-я группа — гарантия возврата кредита отсутствует (неустойчивое финансовое положение).

Игроки не знают реального положения вещей. Они должны определить его исходя из имеющейся у них на руках отчетности (отчетность может включать баланс предприятия, отчет о финансовых результатах и любую другую документацию ) и в соответствии со своими вы​водами заключить кредитный договор или не заключать его, а также определить дифференцированные условия выдачи кредита по этому договору.

Этапы игры.

1. Вступительное слово (цели, задачи, правила, результат).

2. Предлагается формулировка вопроса «О документах».

3. Сбор ответов и обсуждение результатов по 10-балльной системе.

4. Раздача материала для анализа (балансы, другие фор​мы финансовой отчетности, заявки, кредитный договор).

5. Сбор материала и подведение итогов в виде анали​за оформленных кредитных договоров и соответственно анализа возврата и невозврата кредита. Объявление ито​гов деловой игры. Описание каждого этапа.

Вступительное слово.
В данном разделе коротко рассказывается о сути и цели игры. Здесь указывается на то, что предлагаемый блок игры дает возможность слушателям смоделировать вариант выдачи и погашения кредита с точки зрения ра​ботников банка и принять обоснованное решение о пра​вильном выборе клиента.

Игра включает два этапа.

Первый этап дает возможность оценить команды с точки зрения их первичной подготовленности к вопросу анализа кредитной заявки. Для этого командам предлага​ется проанализировать документы, представляемые в банк для выдачи кредита. Ответы записываются в табли​цу и анализируются.

Первый этап
Проанализируйте перечень предложенных докумен​тов, необходимых для получения кредита в банках. Оха​рактеризуйте предложенные документы коротко и по су​ти и выскажите свое мнение о необходимости и ненуж​ности представленных в таблице документов.

Ответы представляются в форме:

«—» — документ не нужен;

«+» — документ нужен.

Краткое обоснование — например, «лишняя инфор​мация» или «нет представления о финансовом положе​нии заемщика» и т.д.

Таблица 5.1. Документы, предоставляемые в банк заемщиком для получения кредита
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1. Заявка на кредит

2. Учредительские и регистрацион​ные документы:

2.1. Копия устава  

2.2. Копия учредительного договора 

22.3. Копия свидетельства о регист​рации в ЦБ

2.4. Документ о государственной ре​гистрации в качестве индивидуаль​ного предпринимателя

2.5. Карточка с образцами подписей                      

2.6. Годовой отчет, баланс                                

2.7. Аудиторское заключение о достоверности отчета                                      

2.8. Справки о постановке на учет в налоговой инспекции, в Пенсионном фонде, в Фонде социального Страхования, в Фонде занятости, в Фонде обязательного медицинского страхования            

3. Список кредиторов и должников                     

4. Выписки по расчетному счету                        

5. Бизнес-план                                        

6. Технико-экономическое обоснование                    

6.1. Основные виды деятельности 

6.2. Размер налога на прибыль                      
6.3. Цель 

6.4. Виды расходов, производимых за счет кредита                    

6.5. Предполагаемые сроки выпуска и продажи продукции 

6.6. Ожидаемая прибыль              

6.7. Планируемый рынок сбыта          

7. Копии контрактов на мероприя​тие, под которое берется кредит                           

8. Лицензии на отдельные виды дея​тельности

9. Документы на право собственности

10. Гарантии

11. Поручительства . 

12. Залог

Второй этап
Цель этапа —принять обоснованное решение о фи​нансовом положении предприятия-заемщика. Для этого командам раздаются отчетности Ф1 и Ф2 (составленные заранее определенным образом), заявки и кредитные договора в упрощенной форме (в данном примере дается образец заполнения балансовых форм отчетности, Ф2 не приводится). Предлагаются минимум 7 балансов пред​приятий для 4—5 команд. В качестве примера использу​ются 3 баланса предприятий, которые уже проанализи​рованы и выводы об их кредитоспособности сделаны.

Некоторые из предприятий вернут весь кредит через определенный в договоре срок, некоторые вернут лишь 50% и 70%, одно предприятие не вернет кредит совсем. Эта информация скрыта от игроков. Команды могут вы​давать часть запрашиваемой суммы, ставить свой срок и свой процент.

После проведенного анализа команды-банки отдают имеющиеся у них документы (Ф1, Ф2, заявки, кредит​ные договоры) ведущим игры, которые оценивают пра​вильность действий команд. В итоге побеждает тот, кто правильно оценил финансовое положение заемщика-предприятия и соответственно получил назад свои деньги и процент по ним. Первое место занимает тот, кто получит большую норму прибыли на свои вложен​ные деньги.

Исходные данные балансов (для примера)
1. Завод «Моссельмаш»
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Задание 5.21*

1.Учитываются ли в качестве дохода банка полученные проценты по дол​госрочным ссудам?

А да;

Б нет;

В иногда.

2. Как называется вид финансово-коммерческих ус​луг, суть которых состоит в приобретении банками и специальными организациями платежных документов предприятий?

А клиринг;

Б факторинг;

В санирование;

Г форфейтинг.

3. Как называют лицо, выдающее вексель в вексель​ном обращении?

А жирант;

Б трассант;

В консигнант;

Г векселедатель;

Д акцептант. 

  4. Центральный банк России — это:

А главный банк России, находящийся в ее собствен​ности;

Б экономически самостоятельное учреждение, осу​ществляющее свои расходы за счет собственных доходов;

В кредитор последней инстанции;

 Г главный банк России, несущий ответственность по обязательствам Правительства РФ;

Д самостоятельное учреждение, подотчетное только распорядительным органам власти.

5. Какие из ниже перечисленных характеристик от​носятся к кредиту?

А имеет денежную форму выражения;

Б предполагает одностороннее движение средств;

В его источниками могут быть собственные и заем​ные средства.

6. Какие факторы являются необходимыми для фор​мирования и использования ссудного фонда?

А денежные доходы у населения;

Б банковская система;

В  нормативы, определяющие размер отчислений предприятий и организаций в этот фонд.

7. Убытки, понесенные банком по фальшивым авизо:

А относятся на финансовые результаты;

Б относятся на себестоимость.

8. Дайте определение овердрафту.

А временный дебетовый остаток на счете клиента;

Б кредит под льготный процент;

В отказ в выдаче кредита.
9. Форфейтор — это:

А экспортер-поставщик;

Б импортер-покупатель;

В форфейт-институт или банк.

10*. Операции по покупке торговых задолженностей производителя с принятием на себя обязанностей по их взысканию и риска неплатежа, при которых производи​тель получает оборотный капитал, называются:

А форфейтингом;

Б факторингом;

В кредитом.

11. Простой вексель в отличие от переводного выпи​сывает:

А кредитор;

Б должник;

В ремитент.

12. Банковские векселя могут быть выданы:

А только юридическим и физическим лицам, зареги​стрированным на территории РФ;

Б только юридическим и физическим лицам, зареги​стрированным на территории РФ или иного государства, которые используют рубль в качестве официальной де​нежной единицы;

В юридическим и физическим лицам, которые ведут свою деятельность на территории РФ.

13. Центральный банк формирует свой резервный фонд за счет:                                      

А отчислений от прибыли коммерческих банков;

Б отчислений от собственной прибыли;           

В фонда обязательных резервов.

14. Какова суть контокоррента? , 

А закрытие расчетного счета и открытие контокор​рентного счета;

Б выдача кредита в пределах, оговоренных ранее, без заключения кредитного договора;

В открытие текущего счета.                      

15. Каковы функции национальных банков? 

А организация и регулирование денежного обращения, контроль и регулирование деятельности коммерче​ских банков;

Б регулирование деятельности коммерческих банков в регионе;

В управление деятельностью коммерческих банков в национальных образованиях РФ.

16. Может ли ЦБ выдать кредиты и кому?      

 А предприятию;               

Б коммерческому банку; 

В частному лицу.              

 17. Вексель акцептует:                 

A трассант;                               
    Б трассат;                              
В ремитент.                                 

 18. Выгодоприобретатель по трасту — это:

А принципал;             

Б доверительное лицо;                     

 В бенефициар.                           

 19. Переводный вексель может быть передан из рук в руки по передаточной надписи, которая называется:

А тратта;

Б индоссамент;

В аваль.

20. Комиссионные операции сочетаются с кредитова​нием поставщиков при:

А факторинговых операциях;

Б лизинговых операциях;                     

В трастовых операциях. 

21. По лизинговой сделке лизинговая компания — это:

А предприятие, производящее оборудование;

Б арендодатель;

В арендатор.

22. Форфейтор приобретает долговые требования:

А за вычетом процентов за весь срок, на который они выписаны;

Б учитывая проценты за весь срок, на который они выписаны;

В за вычетом процентов за половину срока, на кото​рый они выписаны.

23. Соглашение на передачу собственности некоему лицу или лицам, которые управляют ею в пользу какого-то другого лица или лиц, называется:

А арендой;

Б трастом;

В лизингом.

24. Трастовая компания (отдел банка), получившая право на управление капиталом, — это:

А принципал;

Б доверительный собственник;

В бенефициар.

25. Платеж по векселю может быть обеспечен полно​стью или частично поручительством, которое называется:

А аваль;

Б аллонж;

В индоссамент.

26. Как определяется максимальный размер риска на одного заемщика?

А как отношение кредитов, выданных одному заем​щику, к капиталу банка;

Б как отношение кредитов, выданных группе свя​занных заемщиков, к капиталу банка;

В как отношение кредитов, выданных одному заем​щику, к собственным средствам банка.

27. Как рассчитывается коэффициент Н2 (текущая ликвидность):
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Ответы
Задание 5.2   Плата за контокоррентный кредит равна 43237 руб., а комиссионные равны 310 руб.

Задание 5.3    Плата за пользование кредитом составит 127,78 руб. и комиссионные — 17,2 руб.

Задание 5.4    Плата за кредит равна 4 861 руб.

Задание 5.5   Плата за кредит 77 919 руб., а полити​ка кредитования была правильна.

Задание 5.6    84 276 руб. 

Задание 5.7    «Салют» получает плату за кредит:

600 • 0,4 • 0,6 = 144 млн руб. 

«Маяк» получает плату за кредит:

600 • 0,3 • 0,6 = 108 млн руб. 

«Регата» получает плату за кредит: 600 • 0,6 • 0,3 =108 млн руб.

Пени

100 • 5 /100% • 15 = 75 млн руб.

«Салют» получит пеню в размере 75 • 0,4 =30 млн руб. 

«Маяк» получит пеню в размере 75 • 0,3 = 22,5 млн руб. 

«Регата» получит пеню в размере  75 • 0,3 = 22,5 млн руб.

Задание 5.8    500 тыс. руб.

Задание 5. 9   Выигрыш от долларового кредита 1,6%. 

Задание 5.19   Траст, несомненно, выгоднее депозита.

Задание 5.11   Невыгодно.

Задание 5.12   53%.

 Задание 5.13   39%. 

Задание 5.14   174,5%.

Задание 5.15    15,5 тыс. руб. 

Задание 5.17   Расчеты опосредуются траттой. 

Задание 5.18   19,24 млн руб.              

Задание 5.21 
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Глава 6   СТРАХОВАНИЕ

В целях закрепления теоретического материала и ос​воения методических приемов по решению практических вопросов страхования в разделе представлены типовые задания с решениями и задания для самостоятельного раз​бора с необходимыми пояснениями, указаниями и ответа​ми. Задания отражают основные теоретические положения по отдельным отраслям страхования и конкретным на​правлениям страховых расчетов.

Страховая статистика
Задание 6.1

Для анализа состояния и уровня страхования по отдельным регионам в таблице представлены следующие данные:
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Необходимо определить наименее убыточный регион по показателям:

• частоте страховых случаев;

• коэффициенту кумуляции риска;

• тяжести ущерба;

• убыточности страховой суммы.

Проведите сравнительный анализ этих показателей.

Решение с пояснениями
Страховая статистика представляет собой системати​зированное изучение и обобщение сведений о природе риска в целях оценки его значения, условий возникно​вения и разработки тарифов, правил страхования. Пред​метом страховой статистики является количественная сторона явлений и процессов, характеризующих риск.

На основе показателей страховой статистики, приве​денных в таблице, рассчитываются следующие аналити​ческие показатели:

Частота страховых случаев (Кc) — показатель, отра​жающий степень (процент) повреждения объектов стра​хования в результате наступления страховых событий. Определяется как отношение числа страховых случаев к количеству застрахованных объектов:
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где L — число страховых случаев;

N — количество застрахованных объектов.

Коэффициент кумуляции риска (Кк) — показатель, ха​рактеризующий сосредоточение рисков в пределах огра​ниченного пространства в единицу времени, т.е. опусто​шительность страхового случая. Определяется как отно​шение числа пострадавших объектов к числу страховых случаев:
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где М — число пострадавших объектов, ед.

Тяжесть ущерба (Ту) — показатель, отражающий часть страховой суммы по всей совокупности застрахо​ванных объектов, уничтоженной в результате наступле​ния страховых случаев. Определяется как произведение коэффициента ущерба и тяжести риска:

Ту = Ку • Тр,
где Ку — коэффициент ущерба, Тр — тяжесть риска.

Коэффициент ущерба (Ку) — показатель, характери​зующий степень утраты стоимости застрахованных объ​ектов вследствие страховых случаев в пределах установ​ленной страховой суммы. Определяется как отношение выплаченного страхового возмещения к страховой сумме всех пострадавших объектов страхования:
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где V — сумма выплаченного страхового возмещения, руб.;

sm — страховая сумма по всем поврежденным объектам, руб.

Тяжесть риска (Тр) — показатель, отражающий сред​ний уровень потерь страховых сумм по всем объектам в результате наступления страховых случаев. Определяется отношением средней страховой суммы на один постра​давший объект (Sсм = Sм /М) к средней страховой сумме на один застрахованный объект (S с  = S/N):
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Подставив значения коэффициента ущерба Ку и тя​жести риска Тр в формулу расчета тяжести ущерба Ту, можно получить упрощенный расчет тяжести ущерба, соответствующий его сущности:
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Убыточность страховой суммы — экономический по​казатель деятельности страховщика, позволяющий со​поставить его расходы на выплаты с объемом ответст​венности. Определяется как отношение выплаченного страхового возмещения к страховой сумме всех объектов страхования (в руб. на каждые 100 или 1000 руб. страхо​вой суммы):
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где Ус— убыточность страховой суммы;

100 — единица измерения в страховании, 100 руб.         

Решение задачи по указанным формулам сводится в табл. 6.1.

По всем рассчитанным показателям наименее убыточ​ным является регион А. При меньшей частоте страховых случаев — 27% против 42% по региону Б — наблюдаются низкий коэффициент кумуляции риска — 1,05, что на 9,5% ниже в сравнении с регионом Б, и незначительная тяжесть ущерба — уничтожено лишь 28% страховой суммы, тогда как по региону Б уничтожен 41% страховой суммы в результате наступления страховых случаев.
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Основной показатель деятельности страховщика — убыточность страховой суммы в регионе А меньше более чем в 2,5 раза по сравнению с убыточностью страховой суммы в регионе Б, что свидетельствует о более высоком уровне страхования в регионе А.
Задание 6.2*

Расститайте общие показатели развития страхования жизни за отчетный год исходя из следующих данных:

1. Общая численность населения города, чел.    253 640

2. Численность трудоспособного населения, % к общей численности 68,5в том числе студенты                              18,4

3. Количество заключенных договоров по лич​ному страхованию за год  43 205

4. Количество заключенных договоров на от​четную дату                                   34 823

5. Страховая сумма в среднем на 1 договор, руб.    11 523

6. Количество выбывших договоров в течение года в связи:

• со смертью застрахованного   1 324

• с дожитием до определенного возраста 2 583

• с неуплатой месячных взносов                   985

7. Страховые платежи, поступившие в отчет​ном году, руб. 3 695 205 

8. Страховое возмещение всего, руб.           2 854 132 I
9. Часть резерва взносов, выплаченная страхо​вателям при неуплате месячных взносов, в            среднем по договору, руб.                        864

Решение с пояснениями
К общим показателям развития страхования в любой, отрасли страхования относятся страховое поле, страховой портфель, расчетный страховой портфель, процент сторно, выкупная сумма, уровень выплат возмещения и др.

Страховое поле — это максимальное количество объ​ектов, которое может быть застраховано.

В имущественном страховании за страховое поле при​нимается либо число владельцев имущества, либо количест​во подлежащих страхованию объектов в данной местности.

В личном страховании страховое поле включает чис​ло граждан, с которыми могут быть заключены договоры исходя из общей численности населения района, города и другой территории с учетом их трудоспособности.

Страховой портфель — фактическое количество за​страхованных объектов или количество договоров стра​хования, заключенных за отчетный период.

Расчетный страховой портфель — число действующих договоров страхования жизни на отчетную дату, увели​ченное на количество выбывших за отчетный период договоров в связи с дожитием, смертью и досрочным прекращением.

Процент сторно — процентное отношение страхового сторно к расчетному страховому портфелю. Страховое сторно — число прекращенных договоров страхования жизни в связи с неуплатой очередных взносов, смертью застрахованного и окончанием срока страхования:
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Выкупная сумма — часть резерва взносов по долго​срочному страхованию жизни, подлежащая выплате страхователю в случае прекращения уплаты им месячных взносов и соответственно закрытия договора.

Уровень выплат — показатель, характеризующий ре​зультаты проведения страхования для страховщика, ко​торый определяется процентным отношением суммы выплат страхового возмещения к поступившим страхо​вым платежам.

Задание 6.3*

Проведите анализ состояния и уровня страхования в региональном аспекте и выберите наименее убыточный регион по следующим показателям: коэффициенту ущерба, тяжести риска и убыточности страховой суммы.

Исходные данные приведены в табл. 6.2.

	Таблица 6.2. Показатели страховой статистики

	Показатель
	Регион Г
	Регион Д

	1.Число застрахованных объектов, ед.
	2560
	1 180

	2.Страховая сумма застрахованных объектов, руб.
	390 494
	497 325

	3.Число пострадавших объектов, ед.
	875
	402

	4.Страховая сумма по всем повреж​денным объектам, руб.
	64768
	85 175

	5. Страховое возмещение, руб.
	33 870
	34541


  Задание 6.4* 

 Определите страховое сторно, процент сторно и уровень выплат страхового возмещения по следующим данным:

1. Страховой портфель по долгосрочному страхованию жизни на отчетную дату      10 308

2. Количество выбывших договоров в течение отчетного периода в связи:

• с окончанием срока договоров                362

• со смертью застрахованных                   184

• с неуплатой месячных взносов                106

3. Поступившие страховые платежи, руб.   1 385 420

4. Страховое возмещение, руб.              1 312 125

Имущественное страхование
Задание 6.5
Определите страховую сумму (S) и страховое возмещение (V) при стра​ховании оборудования по системе пропорциональной ответственности исходя из следующих данных:

1. Полная восстановительная стоимость оборудования (ПВС), руб.             63 325

2. Износ на момент заключения договора (И), %                                        
25

3. Страхование «в части» (d), %                   




75

4. Материальный ущерб в результате ава​рии (У), руб.                               
39 256

5. Размер безусловной франшизы (F), % к  ущербу                                     .4,5

   Решение с пояснениями
 При страховании имущества страховая сумма может устанавливаться в размере страховой оценки — полное страхование или в меньшем ее размере (90%, 40% или в 3-й части, 2-й части оценки) — страхование «в части». Страховая оценка (О) представляет собой действитель​ную стоимость имущества на момент заключения дого​вора. По основным фондам рассчитывается как полная восстановительная стоимость с учетом износа:

О=ПВС-И,
О = 63 325 - 63 325 • 25% = 47 493,75 руб.

Страховая сумма (S) рассчитывается как 75% от стра​ховой оценки:

S= O • d,
S= 47 493,75 • 75% = 35 620,31 руб.

Расчет страхового возмещения по системе пропор​циональной ответственности осуществляется по формуле:
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Франшиза — это часть ущерба, не подлежащая возме​щению со стороны страховщика, которая заранее указыва​ется в договоре. Устанавливается в процентах к величине ущерба, страховой суммы или в абсолютной величине.   

Различают два вида франшизы: условную и безуслов​ную. При условной страховщик освобождается от ответст​венности за ущерб, не превышающий установленного размера франшизы, и возмещает ущерб полностью, если его размер больше франшизы. При безусловной франшизе ущерб возмещается за вычетом установленной франшизы:

VF=V-F.
Страховое возмещение с учетом безусловной фран​шизы рассчитывается следующим образом:

VF = 29 442 - 39 256 • 4,5% = 27 675,5 руб.

Задание 6.6* 

Рассчитайте страховую оценку (О) и  страховое возмещение (V) по системе первого риска и размер второго риска при страховании электротехнического оборудования исходя из следующих данных:

1. Полная восстановительная стоимость (ПВС), руб.                             
43 823

2. Износ на момент заключения догово​ра (И), %                                  
12

3. Страхование «в части»                       





60

4. Материальный ущерб в результате страхового случая (У), руб.                29 575

Пояснения

Страхование по системе первого риска предполагает покрытие ущерба при неполном страховании в пределах страховой суммы, т.е. в размере риска, принятого на страхование. Поэтому страховое возмещение выплачива​ется в размере ущерба, но не больше страховой суммы, установленной в договоре. Если сумма ущерба при на​ступлении страхового случая превышает страховую сум​му, то разница не возмещается. При этом ущерб в преде​лах страховой суммы называется первым риском, а сверх страховой суммы — вторым риском (невозмещаемым риском).

Задание 6.7*

Действительная стоимость застрахованного имущества составляет 25 263руб., страхование проводится «в части» — 80%.

В результате страхового случая установлен размер ущерба 19 316 руб. В договоре предусмотрена безуслов​ная франшиза — 6% к страховой оценке.

Задание 6.8*

Определите страховое возмещение по системе про​порциональной ответственности и системе первого рис​ка. Установите наиболее выгодную систему возмещения для страхователя.

Определите страховое возмещение при страховании имущества по сис​теме пропорциональной ответственности и системе пер​вого риска на основе следующих данных:

1. Страховая оценка автомобиля      



 65,3 тыс. руб.

2. Страховая сумма                   




32,5 тыс. руб.

3. Материальный ущерб в резуль​тате аварии                         39,2 тыс. руб.

Рассчитайте размер второго риска. Сделайте соответ​ствующие выводы по системам возмещения.

Страхование финансовых рисков
Задание 6.9

Рассчитайте экономический ущерб и страховое возмещение при страхова​нии предприятия от простоев производства по независя​щим от него причинам на основе следующих данных: длительность простоя — 25 суток; ответственность на​ступает после 5 суток, чистая прибыль фактическая, в среднем за месяц — 50 245 руб.; налогооблагаемая при​быль — 86% от валовой прибыли; платежи по взятым обязательствам 15 348 руб.; фонд оплаты труда админи​стративно-управленческого персонала (ФОТауп) и особо квалифицированных работников (ФОТкр) — 75 340 руб., или 32% (d) от общего ФОТ; налоги, зависящие от ФОТ, — 39%; расходы по очистке территории после происше​ствия - 4 573 руб. и временной аренде здания — 3 770 руб. При расчете прямых потерь учитывается зарплата только работников I категории. В договоре предусмотре​на безусловная франшиза в размере 12% от нанесенного ущерба.

Решение с пояснениями
Одним из видов страхования финансовых рисков яв​ляется страхование от простоев оборудования, перерывов в производстве вследствие страховых случаев (аварии в общей городской системе коммуникаций, срыва поста​вок сырья, материалов, технических неполадок в обору​довании и т.д.).

Экономический ущерб вследствие простоев произ​водства рассчитывается по формуле:

У=П+P1+P2,

 где П — чистая прибыль, не полученная в результате простоев, руб.,  

Р1 — прямые потери, связанные с производством продук​ции, руб., 

Р2 — дополнительные затраты по устранению последствий происшествия, руб.

Неполученная чистая прибыль рассчитывается путем умножения разницы объема неполученной продукции за время простоя и объема продукции, произведенной в ре​зультате налаживания производства на других объектах, на норму прибыли.

Прямые потери связаны с затратами на производство продукции, которые осуществляются независимо от про​стоя. Это уплата налогов, платежи контрагентам по хо​зяйственным связям, оплата труда административно-управленческого персонала и особо квалифицированных работников (I категории). Заработная плата других групп персонала (вспомогательных рабочих, части основных рабочих, МОП, учеников, охраны), относящихся ко II категории, может учитываться в дополнительных затра​тах P2  по желанию страхователю с соответствующим уве​личением страховых платежей:
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Дополнительные затраты по устранению последствий аварии, происшествия, связанные с проведением сверх​урочных работ, введением дополнительных смен, сроч​ного ремонта, аренды заменяемого оборудования, опла​той труда работников II категории (по желанию пред​приятия-страхователя) и т.д. Эти затраты осуществляют​ся за счет чистой прибыли.

В соответствии с условиями задачи:

1. Рассчитывается размер валовой прибыли (Пв) ис​ходя из ставки налога на прибыль 30%.

Прибыль чистая = Прибыль валовая  —Налог на прибыль = Пв— 0,3 • 0,86 Пв.

Из формулы

Пч = Пв - 0,3 • 0,86 Пв выводится Пв :
Пв = Пч(1 - 0,3 • 0,86) = 50245 / 0,742 = 67715,63 . 

Отсюда 

Налогооблагаемая прибыль = 67615,63 • 0,86 = 58235,44 руб.

Нпр = 58235,44 • 0,3 = 17470,63 руб., 

где Нпр — налог на прибыль.

2. Определяется общий фонд оплаты труда из усло​вия, что 32% (d) приходится на ФОТ I категории работ​ников (см. условие задачи):
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3. Рассчитывается сумма налогов, зависящих от фон​да оплаты труда и включаемых в прямые потери:

Налоги с ФОТ = 235437,5 • 0,39 = 91820,62 руб.

4. Определяются прямые потери:

Р1= 15348 + 91820,62 + 17470,63 +75340 = 199979,25 руб.

5. Дополнительные затраты по устранению последст​вий происшествия определяются как сумма затрат по очистке территории и расходов на временную аренду:

Р2 = 4573 + 3770 = 8343 руб.

6. Неполученная прибыль составляет по условию зада​чи 50245 руб. за один рабочий месяц. В результате простоя в течение 24 суток (из расчета 24 рабочих дня в одном ме​сяце) устанавливается размер ущерба за 1 месяц:

У= П+ P1+ P2 

У= 50245 + 199979,25 + 8343 = 258567,25 руб.

7. В действительности длительность простоя, за кото​рую несет ответственность страховщик, составляет 20 дней (25 — 5). Ущерб фактический определяется сле​дующим образом:
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8. Размер безусловной франшизы рассчитывается по формуле:

F=Уф 
[image: image52.wmf]g
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 F= 215 472,71-0,12 = 25 856,73 руб.

9. Страховое возмещение рассчитывается следующим образом:

V=Уф ·F,
V= 215 472,71 · 25 856,73 = 189 615,98 руб. 

Ответ:           Тф = 215472,71 руб.,

V=189615,98 руб.

Задание 6.10*

Рассчитайте страховое возмещение и ответственность страховщика  при страховании предприятия от простоев производства вследствие пожара в одном из цехов.

Длительность простоя — 11 суток, ответственность наступает после 3 суток, чистая прибыль фактическая, в среднем за месяц 36146 руб., налогооблагаемая прибыль — 66% от валовой прибыли, платежи по взятым обязательствам — 9245 руб., месячный фонд оплаты труда всех работников — 48327 руб., в том числе работников II ка​тегории — 65%; налоги, зависящие от ФОТ - 40,5%; расходы по очистке территории после происшествия — 9215 руб., срочному ремонту оборудования — 12 408 руб. и временной аренде помещений — 316 руб. В расчет ущерба по желанию страхователя включается 50% зар​платы работников II категории. Условная франшиза, предусмотренная в договоре, составляет 20 500 руб.

 Задание 6.11

Предприятие планирует осуществить платежи в сумме 10000 долл. через 3 месяца. Спот курс — 15 руб. за 1 долл., форвардный курс — 16,5 руб. за 1 долл.. Цена исполнения валютного опциона сall 16,5 руб., премия 30 коп. за 1 долл. Текущий курс через 3 мес. — 17,8 руб. за 1 долл. 

Определите результаты:

1) отказа предприятия от хеджирования.

2) хеджирования с помощью форвардной операции.

3) хеджирования с помощью опциона. 

  Определите стратегию предприятия в будущем периоде.

   Решение с пояснениями
  Хеджирование (от англ. hedging — ограждать) — это процесс уменьшения риска возможных финансовых потерь при изменении цен, процентных, курсовых ставок и валютных курсов при осуществлении обычных коммер​ческих операций. Хедж — срочная сделка, заключаемая для защиты (страхования) от возможного падения стои​мости актива, находящегося в основе сделки.

Сущность хеджирования заключается в страховании прибыли за счет осуществления специальных финансовых операций по сделкам с товарами или финансовыми инст​рументами. Участие страховых компаний в операциях хеджирования отсутствует, поэтому эти операции занима​ют особое место в системе страхования финансовых рис​ков и имеют соответствующее название. Наиболее близкие по своему содержанию к хеджированию страховые отно​шения — это самострахование хозяйствующих субъектов, т.е. когда коммерческие фирмы в целях защиты от цено​вых, процентных и курсовых рисков осуществляют допол​нительные финансовые сделки на будущие периоды с га​рантией предполагаемых колебаний. В этих случаях они выступают на финансовом рынке в роли хеджеров.

Хеджер — это лицо или компания, которые устра​няют риск путем открытия на определенное время по​зиции на одном рынке и противоположной позиции на другом, но экономически связанном рынке, таком, как фьючерсный.

Компания может принимать следующие решения:

1. Не хеджировать существующие риски из-за незна​ния о рисках или возможностях уменьшения этих рис​ков, а также предположения, что обменные курсы, про​центные ставки, цены на товары будут неизменными или изменятся в ее пользу. Компания тем самым осознанно или нет находится в ситуации спекуляции.

2. Хеджировать все риски с целью избежать их пол​ностью.

3. Хеджировать выборочно отдельные риски, т.е. ко​гда предполагается неблагоприятное изменение цен на товары, курсов валют, процентных ставок, риск хеджиру​ется, а при движении их в благоприятную сторону — риск оставляется непокрытым. В последнем случае это также представляет собой спекуляцию.

Одним из недостатков общего хеджирования, т.е. уменьшения всех рисков, является довольно значитель​ная сумма затрат (оплата комиссионных брокерам, пре​мии по опционам, гарантийные взносы и др.). Выбороч​ное хеджирование можно рассматривать как один из способов снижения общих затрат. Другой способ — стра​ховать риски только после того, как курсы или ставки изменились до определенного уровня и в результате пре​дотвратить дальнейшие убытки.

Существуют следующие способы хеджирования:

• заключение форвардной сделки на внебиржевом рынке;

• оформление фьючерсного контракта на бирже;

• заключение опционного контракта.

В соответствии с условием задания расчет осуществ​ляется следующим образом:

1. Отказ от хеджирования (без хеджирования). Через 3 месяца предприятию понадобится: 

17,8 • 10000 =178 000 руб. (курс через 3 месяца х сумму сделки) для выполнения обязательства, т.е. оно теряет 178 000 — 150 000 = 28 000 руб. Результат отказа: Ро = -28 000 руб.

2. Хеджирование с помощью форвардной операции. Через 3 месяца предприятию понадобится: 

16,5 • 10 000 = 165 000 руб. (форвардный курс х сумму сделки) для ис​полнения обязательства, т.е. по сравнению с отказом от хеджирования предприятие выигрывает: 178 000  — 165 000 = 13 000 руб. Результат хеджирования: Рф= = 13 000 руб.

3. Хеджирование с помощью опциона. Премия соста​вит: 0,3 • 10 000 = 3 000 руб. Через 3 месяца предприятию понадобится: 16,5 • 10 000 = 165 000 руб. (цена исполнения валютного опциона х сумму сделки). По сравнению с отка​зом от хеджирования предприятие и с учетом премии также выигрывает: 178 000-165 000-3000 = 10 000 руб.

4.Результат хеджирования: Ро = 10 000 руб. 

Ответ: Оптимальный вариант — хеджирование с по​мощью форвардной операции, так как предприятие по​лучает наибольшую сумму выигрыша — 13 000 руб. 

Задание 6.12

Спот-курс акций составляет 40 руб. Брокер, рассчитывающий на повы​шение курса акций, хеджирует свой риск, покупая опцион call с ценой исполнения 42 руб., уплатив при этом премию 5 руб. за одну акцию. Объем сделки — 20 акций.

Определите результаты сделки, если текущий курс акций составит:

1) 50 руб., 2) 41 руб., 3) 44 руб.

Решение с пояснениями
Опцион call предоставляет покупателю опциона пра​во купить указанный в контракте базисный актив в уста​новленные сроки у продавца опциона по цене (курсу) исполнения или отказаться от этой покупки. Приобретая опцион call, инвестор ожидает повышения цены (курса) базисного актива. Результат сделки рассчитывается сле​дующим образом:
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Рс — результат сделки с опционом call (+ прибыль, — убыток), руб.,

Цтек — цена (курс) текущая хеджируемого актива, руб., 

Цисп -  цена (курс) исполнения, указанная в опционе, руб., 

П   — премия опциона за единицу актива, т.е. цена права без обязательств, руб., 

п   — количество активов в сделке, ед.

Решение по 1-му варианту при текущем курсе акций 50 руб. представляется по соответствующей формуле:

Р1с= (50 - 42 - 5) • 20 = 60 руб.

Результат положительный — 60 руб. прибыли, поэто​му опцион исполняется по истечении срока и хеджиро​вание обусловливает покрытие риска повышения курса акций. Брокер приобретает акции по цене 42 руб., выиг​рывая при этом 60 руб.

2-й вариант предусматривает текущий курс 41 руб., т.е. ниже цены, указанной в опционе. Результат сделки составляет:

Р2с = (41 - 42 - 5) • 20 = - 120 руб.

Результат отрицательный (— 120 руб.), следовательно, брокер отказывается от опциона и приобретает акции по текущему курсу 41 руб. за акцию. При этом он несет убытки в размере ранее уплаченной премии:

У= 5 • 20 = 100 руб.,

который все-таки меньше на 20 руб. (120 — 100) в срав​нении с исполнением опциона.

Расчет по 3-му варианту представляется в следующем виде:

Р3с =(44 - 42 - 5) • 20 = - 60 руб.

Результат отрицательный (— 60 руб.), но в сравнении с неисполнением (2-й вариант) значительно меньше (на 40 руб. =100—60). Поэтому с целью снижения убытков брокер осуществляет исполнение опциона с понижением убытков от 100 руб. до 60 руб.                        

Задание 6.13*

Спот-курс иностранной валюты составляет 9 руб. за единицу нацио​нальной валюты. Фирма, рассчитывающая на понижение курса иностранной валюты, хеджирует риск, приобретая опцион put на 1000 единиц национальной валюты с кур​сом исполнения 26 руб. за единицу. Премия опциона составляет 1 руб. за единицу валюты.

Определите результаты сделки по истечении срока исполнения опциона, если текущий курс иностранной валюты составит: 1) 24 руб., 2) 28 руб., 3) 25,5 руб. за единицу национальной валюты.

Пояснения
Опцион put предоставляет покупателю опциона право продать указанный в контракте актив в установленные сроки продавцу опциона по цене (курсу) исполнения или отказаться от его продажи. Инвестор приобретает опцион put, если ожидает падения цены (курса) актива. Результат сделки определяется по следующей формуле:

Рр = (Цисп = Цтек - П) • п 

Если текущий курс (цена, процент) актива, указан​ного в опционе, будет ниже курса (цены, процента) ис​полнения, то инвестор получит прибыль за счет полу​ченной разницы (за вычетом уплаченной премии), а продавец опциона понесет убытки.

Если же цена, курс, процент возрастут или сохранятся, или понизятся незначительно, держатель опциона (инве​стор) будет вынужден отказаться от его реализации. При этом его убытки и прибыль продавца опциона будут рав​ны размеру премии.

Задание 6.14*

Торговая фирма, рассчитывающая на повышение цен реализуемых товаров, хеджирует свой риск, приобретая опцион call на постав​ляемые ей товары в объеме 2500 единиц с ценой исполне​ния 365 руб. Премия составляет 3 руб. за единицу товара.

Определите результаты сделки по окончании срока опциона, если текущая цена за единицу товара составит:

а) 360 руб., б) 368 руб., в) 450 руб. 

Задание 6.15*

Определите результаты хеджирования двумя способами (опционом, форвар​дом) и выберите наиболее выгодный для предприятия, получающего выручку в иностранной валюте и плани​рующего осуществить через 3 месяца расходы в сумме 66 394,4 руб. Спот-курс — 30,5 руб. за 1 долл., цена ис​полнения по опциону put — 29,8 руб. за 1 долл. Премия опциона put 40 коп. за 1 долл. Форвардный курс — 26,5 руб. за 1 долл. Текущий курс через 3 месяца — 27,5 за 1 долл.

Задание 6.16*

 Спот-курс акций составляет 100 руб. Фирма, рассчитывающая на повыше​ние курса акций, хеджирует свой риск, покупая опцион call с ценой исполнения 105 руб. Объем сделки — 85 ак​ций, премия за 1 акцию -2 рубля.

Определите результаты хеджирования по истечении срока исполнения опциона call, если текущий курс ак​ций составит: 1) 100 руб.; 2) 108 руб.; 3) 106 руб.

Задание 6.17* 

Предприятие планирует осуществить платежи в сумме 15 300 долл. через 3 месяца. Слот — курс — 25 руб. за 1 долл., форвардный курс 26,5 руб. за 1 долл. Цена исполнения валютного оп​циона call — 26,4 руб., премия call за 1 долл. Текущий курс через 3 месяца — 27,8 руб. за 1 долл. Определите результаты:

1. Отказа предприятия от хеджирования.

2. Хеджирования с помощью форвардной операции.

3. Хеджирования с помощью опциона.

Определите стратегию предприятия в будущем периоде.

Ответы
Задание 6.2    Страховое поле — 127074 или 253640, страховой портфель — 43205, расчет​ный страховой портфель — 39715, процент сторно — 12,3%, выкупная сумма — 799200 руб.; уровень выплат — 77,2%.

Задание 6.3    Наименее убыточный регион Д, харак​теризующийся показателями Ку = 0.41;

Тр =0,5; Ус = 6,95 и Ту = 0,21.

Задание 6.4    Страховое сторно — 652, процент сторно — 5,9%, уровень выплат — 94,7%.

Задача 6.6     О= 38564,2 руб.,  V= 23138,5 руб., 2-й риск = 6436,5 руб.

Задание 6.7   Наиболее выгодная система  — сис​тема 1-го риска, при которой V  = 17 800,2 руб., что на 27,7% больше по сравнению с системой пропорциональной ответственности.

Задание 6.8  Vпроп.от. = 19,51 руб., V1 риск = 32,5 тыс. руб., V2риск = 6,7 тыс. руб.

Задание 6.10   V = 44 482,3 руб.; ответственность страховщика — 33%.

Задание 6.13    Р1р = 1000 руб.; опцион исполняется Р2р= —1000 руб.; опцион не исполняется; Р3р = —500 руб.; опцион исполняется;

Задание 6.14    Р1с =-2000; опцион не исполняется;

Рс2 = 0; опцион исполняется;       :
Рс3 = 205000; опцион исполняется.

Задание 6.15   Наиболее выгодный способ хеджирования — опцион, так как Рр = 5124,4 руб., а Рф = 222,8 руб. 

Задание 6.16    Р1с = -595 руб., опцион не исполняется;

Р2с = 85 руб., опцион исполняется;

Р3с= — 85 руб., опцион исполняется, т.к. при его исполнении потери выше — 170 руб.

Задание 6.17         1. Рх =-42 840 руб.;

2.Рф= 19890руб.;

3. Ро= 18 360 руб.

РАЗДЕЛ 2

УПРАВЛЕНИЕ

 ФИНАНСАМИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Глава 1

ФИНАНСЫ ПРЕДПРИЯТИЯ. ПРИБЫЛЬ.

БЕЗНАЛИЧНЫЕ РАСЧЕТЫ

Финансы предприятий составляют основу финансово-кредитной системы государства, что обусловливает важ​ность рационального управления ими. Задания по сущно​сти финансов предприятия представлены в форме тестов. Целью деятельности предприятия является получение при​были. В главе предлагаются к решению задания в форме тестов и задач на определение и планирование выручки предприятия, определение различных видов рентабельно​сти, расчет прибыли и себестоимости продукции, нахожде​ние критического объема выпускаемой продукции и расчет других показателей финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Важным аспектом деятельности предприятия выступают безналичные расчеты. Представленные в главе задания в виде задач и тестов охватывают вопросы, связан​ные с характеристикой различных счетов, открываемых банками, с очередностью списания средств со счетов пред​приятий, с организацией безналичных расчетов в РФ.

В заданиях, представленных в форме теста, необхо​димо выбрать правильный вариант ответа.

Знак * (звездочка) перед вопросом теста означает, что предложено несколько верных ответов, которые необхо​димо выбрать.

Финансы предприятия

Задание 1.1*

 Выберите правильный вариант ответа. 

1. Финансовые отношения — это:

А денежные отношения, связанные с оплатой това​ров и услуг;

Б денежные отношения, связанные с образованием денежных фондов;

В денежные отношения, связанные с образованием, распределением и использованием фондов денежных средств.

2. Финансовая система предприятия объединяет:

А финансово-кредитную политику и учетную поли​тику предприятия;

Б все виды и формы финансовых отношений на предприятии;

В все финансовые подразделения предприятия.

3. Функции финансов:

А планирование доходов и расходов предприятия и контроль за исполнением финансового плана предприятия;

Б формирование, распределение денежных фондов и контроль за этими процессами;

В управление финансово-хозяйственной деятельно​стью предприятия.

4. Объекты финансового распределения предприятия:

А товары, услуги в стоимостном выражении;

Б выручка от реализации продукции (работ, услуг);

В финансовая информация.

5. Финансовый контроль предприятий обусловлен:

А уклонением от соблюдения законодательства;

Б свойством финансов количественно отображать перераспределение денежных фондов; ,

В необходимостью формирования бухгалтерской и статистической отчетности.

6. Финансовая политика предприятия — это:

А деятельность предприятия по целенаправленному использованию финансов;

Б планирование доходов и расходов предприятия;

В совокупность сфер финансовых отношений на предприятии;

Г порядок работы финансовых подразделений пред​приятия.

7. Система управления финансами предприятий — это:

А финансовая политика;

Б финансовый механизм;

В финансовый аппарат. 

8. Финансовая тактика предприятия — это:

А решение задач конкретного этапа развития финан​совой системы предприятия;

Б определение долговременного курса в области фи​нансов предприятия, решение крупномасштабных задач;

В разработка принципиально новых форм и методов перераспределения денежных фондов предприятия.

9. Составляющие финансового механизма:

А финансовые методы, финансовые рычаги, должно​стные лица, информационное обеспечение;

Б финансовые методы, финансовые рычаги, система финансовых расчетов, информационное обеспечение;

В финансовые методы, финансовые рычаги, право​вое и нормативное обеспечение, информационное обес​печение.

*10. К финансовым методам относятся:

А аренда, залоговые операции, материальное стиму​лирование;

Б финансовые санкции, паевые взносы, котировка валютных курсов;

В планирование, кредитование, налогообложение;

Г дивиденды, вклады.                

11. Амортизационные отчисления — это :

  А функция финансов; 

 Б финансовый рычаг; 
 В финансовый метод. 

12. Выручка от реализации продукции — это:

А вновь созданная на предприятии стоимость;

Б фонд возмещения материальных затрат + фонд накопления;

В вся стоимость, созданная на предприятии. 

13. Назначение амортизационного фонда:

А учет функциональных возможностей основных фондов и нематериальных активов;

Б обеспечение воспроизводства основных фондов и нематериальных активов;    

В отражение затрат на приобретение основных фон​дов и нематериальных активов в себестоимости произво​димой продукции.

14. Основные средства предприятия — это:

А денежные средства, направляемые на финансиро​вание основного вида деятельности предприятия;

Б денежная оценка основных фондов как матери​альных ценностей, имеющих длительный период функ​ционирования;

В  денежная оценка основных производственных

фондов предприятия.

15. При распределении выручки амортизационный

фонд включается в:                             

А фонд возмещения;

Б прибыль; 

В фонд потребления; 
Г фонд развития производства.                   

Задание 1.2*

 Выберите правильный вариант ответа.

1. Обязательным условием существования финансо​вых отношений является:

А встречное движение стоимостей, одна из которых находится в денежной форме, а другая — в натуральной (товар, услуга и т.п.);

Б движение денежных средств (в наличной и безна​личной форме);

В нет правильного ответа.

2. Финансовая система предприятия — это:

А классификация финансовых подразделений пред​приятия;

Б совокупность финансово-кредитных отношений на

предприятии;

 В финансово-кредитная политика предприятия.

3. Функции финансов предприятий:

А обеспечение своевременности платежей и даль​нейшее распределение поступивших платежей;

Б создание, перераспределение денежных фондов предприятия и контроль над этими процессами;

В мобилизация денежных ресурсов для выполнения определенной функции предприятия и контроль за их использованием.

4. Финансовое распределение на предприятии заклю​чается в:

А распределении денежных фондов предприятия;

Б распределении обязанностей между финансовыми подразделениями предприятий;

В выборе направлений использования финансовых ресурсов.

5. Сущность финансового контроля на предприятии состоит в:

А контроле за распределением денежных фондов предприятия;

Б контроле за работой финансовых подразделений предприятия;

В составлении отчетности для представления в госу​дарственные финансовые органы.

6. Финансовый механизм — это:

А совокупность форм организации финансовых от​ношений, способов формирования и использования фи​нансовых ресурсов, применяемых предприятием;

Б совокупность способов и методов финансовых расчетов между предприятиями;

В совокупность способов и методов финансовых расчетов между предприятиями и государством.

7. Деятельность предприятия по целенаправленному использованию финансов — это:

А финансовый механизм;

Б финансовая политика;

В финансовая система.

8. Финансовая стратегия предприятия — это:

     А определение долговременного курса в области фи​нансов предприятия, решение крупномасштабных задач;

Б решение задач конкретного этапа развития финан​совой системы предприятия;

В разработка принципиально новых форм и методов перераспределения денежных фондов предприятия.

9. В зависимости от длительности периода и харак​тера решаемых задач финансовая политика подразделя​ется на:

А финансовую стратегию и финансовое планирование;

Б финансовую тактику и финансовое планирование;

В финансовую стратегию и финансовый контроль;

Г финансовое планирование и финансовый контроль;

Д финансовую стратегию и финансовую тактику.

10. Выберите финансовые рычаги:

А планирование, кредитование, страхование;

Б прибыль, доход, дивиденд, дисконт;

В аренда, лизинг, факторинг.

11. Материальное стимулирование — это:

А функция финансов;

Б финансовый рычаг;

В финансовый метод.

12. Выручка от реализации продукции (работ, услуг) предприятия распределяется на:

А возмещение материальных затрат предприятия и прибыль предприятия;

Б возмещение материальных затрат предприятия и прибыль предприятия и фонд развития производства;

В возмещение материальных затрат предприятия, за​работную плату плюс отчисления на социальные нужды и прибыль предприятия.

13. Обязательное условие образования амортизаци​онного фонда:

А использование основных фондов для производства продукции;

Б отнесение части стоимости основных фондов на стоимость производимой продукции (работ, услуг);

В реализация продукции (работ, услуг), производи​мых с помощью основных фондов.

14. Капитальные вложения — это:

А процесс воспроизводства основных фондов пред​приятия;

Б вложение денежных средств в активы, приносящие максимальный доход;

В долгосрочное вложение денежных средств в раз​личные активы, в том числе в ценные бумаги.

15. Вновь созданная стоимость на предприятии — это:

А фонд оплаты труда + прибыль;

Б фонд развития производства;

В выручка от реализации продукции.

Прибыль в деятельности организаций 

Задание 1.3*
Выберите правильный ответ.

1. В состав выручки от реализации продукции пред​приятия включаются:

А стоимость продукции на складе предприятия, то​варов отгруженных, срок оплаты по которым не насту​пил, и денежные средства предприятия в кассе и на рас​четном счете;

Б остатки товаров на складах у покупателя, не опла​ченные в срок, денежные средства в пути и остатки на расчетном счете предприятия;

В налоги на добавленную стоимость, акцизы, денеж​ные накопления предприятия и полная себестоимость продукции;

Г разность между отпускной ценой предприятия и ценой реализации в розничной торговле и прибыль предприятия;

Д товары, находящиеся на ответственном хранении у покупателя и на складе у продавца.

2. Сумма выручки, поступившей на расчетный счет предприятия, является:

А основным показателем экономической эффектив​ности производства;

Б источником формирования воспроизводства, фон​дов денежных средств предприятия и доходов бюджетов;

В характеристикой рентабельности предприятия;

Г источником прибыли для сбытовых организаций;

Д денежным выражением чистого дохода предприятия.

3. При планировании объема выручки от реализации продукции выручка определяется в следующих ценах:

А розничных;

Б оптовых ценах предприятия;                 

В оптовых ценах промышленности.

4. Производственная себестоимость продукции вклю​чает затраты:

А на производство и реализацию продукции;

Б на коммерческую себестоимость за вычетом затрат на реализацию;

В на технологическую себестоимость за минусом по​стоянных затрат;

Г подразделения предприятия на производство дан​ного вида продукции;

Д  себестоимость подразделения предприятия на производство данного вида продукции и общезаводские расходы.

5. Коммерческая себестоимость продукции включает затраты:

А предприятия на управлением производством;

Б на цеховую себестоимость;

В предприятия на основные и вспомогательные ма​териалы;

Г на производственную себестоимость;

Д на производство и сбыт продукции.

6. Классификация затрат на производство по эконо​мическим элементам затрат используется для:

А исчисления затрат на материалы;

Б расчета себестоимости единицы конкретного вида продукции;

 В составления сметы затрат на производство;

 Г установления цены изделия;

Д определения затрат на заработную плату.

*7. Затраты на организацию производства и управле​ние в себестоимости продукции — это:

А косвенные затраты;

Б постоянные затраты;

В прямые затраты;

Г затраты по обслуживанию оборудования;

Д переменные затраты.

*8. Деление издержек предприятия на постоянные и переменные производится с целью:

А выделения цеховой, производственной и коммер​ческой себестоимости;

Б планирования прибыли и рентабельности;

В определения минимально необходимого объема реализации для безубыточной деятельности;

Г определения суммы выручки, необходимой для простого воспроизводства.

9. Понятие «себестоимость продукции» включает в себя:

А все расходы предприятия, связанные с производством и реализацией определенного объема конкретной продукции;

Б прямые и общехозяйственные расходы предприятия на производство определенного объема конкретной продукции;

В затраты предприятия на сырье и материалы, услуги сторонних предприятий производственного характера, заработную плату, отчисления на социальные нужды и общецеховые расходы.

10. Понятие «амортизационный фонд» означает:

А целевые отчисления от прибыли, предназначенные для восстановления и воспроизводства основных фондов;

Б денежное выражение размера амортизации, соответствующего степени износа основных фондов;

В целевое перенесение по частям стоимости основных фондов на производимый с их помощью продукт;

Г целевые накопления, складывающиеся из периодически производимых амортизационных отчислений и предназначенные для восстановления и воспроизводства основных фондов.

11. Что представляет собой оптовая цена предприятия?

А цена, по которой реализуется и закупается продукция предприятий, фирм и организаций независимо от форм собственности в порядке оптового оборота;

Б цена изготовителей продукции, по которой они реализуют произведенную продукцию другим предприятиям и организациям;

В цена, применяемая при коммерческих операциях подразделениями одной и той же фирмы или предприятия;

Г цена, по которой товары реализуются в розничной сети предприятиям, организациям, населению.

12. Включается ли в оптовую цену предприятия акциз?

 А включается;

 Б не включается.

13. Прибыль сбытовых организаций включается в: 

А закупочную цену;

Б оптовую цену предприятия; 

В оптовую цену промышленности.

 14. Прибыль как экономическая категория отражает:

 А   заработную плату работников, величина которой определяется необходимостью воспроизводства рабочей силы;

Б доход, рассчитанный на основе объема реализованной продукции, исходя из действующих цен без косвенных налогов, торговых и сбытовых скидок;

В сумму прибылей (убытков) предприятия от реализации продукции и доходов (убытков), не связанных с ее производством и реализацией;

Г финансовый результат деятельности предприятия и является основным элементом финансовых ресурсов предприятия.

15. Прибыль является показателем: 

А экономического эффекта; 

Б экономической эффективности; 

В рентабельности производства; Г доходности бизнеса.

16. Источником формирования фондов вышестоящей организации является:

А чистая прибыль предприятия;

Б валовая прибыль предприятия;

В балансовая прибыль предприятия;

Г внереализационные расходы предприятия.

17. Что такое абсолютная прибыль?

А доход, который получает продавец от реализации всех товаров за вычетом расходов;

Б прибыль, рассчитываемая на одно изделие;

В прибыль, остающаяся у продавца после уплаты налога на прибыль;

Г прибыль предприятия с учетом неучтенной прибыли прошлых лет.

*18. К внереализационным доходам относятся:

А доходы от сдачи имущества в аренду;

Б разница между выручкой от реализации имущества предприятия (за вычетом НДС) и остаточной стоимостью, скорректированной на коэффициент инфляции;

В разница между выручкой от реализации продукции в действующих отпускных ценах без НДС и акцизов и затратами на ее производство и реализацию;

Г прибыль прошлых лет, выявленная в отчетном году;

Д отрицательные курсовые разницы по валютным счетам, а также операциям в иностранной валюте;

Е дивиденды по акциям и доходы по другим ценным бумагам, принадлежащим предприятию.

19. Рентабельность производственных фондов опре​деляется:

А отношением балансовой прибыли к стоимости ос​новных фондов и материальных оборотных средств;

Б отношением балансовой прибыли к средней стои​мости имущества предприятия;

В отношением прибыли от реализации к стоимости основных производственных фондов;

Г отношением балансовой прибыли к объему реали​зованной продукции.

20. Понятие «порог рентабельности» отражает:

А чистый доход предприятия в денежной форме, не​обходимый для расширенного воспроизводства;

Б сумму выручки от реализации, при которой пред​приятие не имеет ни убытков, ни прибылей;

В минимально необходимую сумму выручки для возмещения постоянных затрат на производство и реали​зацию продукции;

Г величину отношения полученной прибыли к затра​там на производство;

Д отношение прибыли от реализации к выручке от реализации (без налогов).

  Задание 1.4*
1. Понятие «выручка от реализации продукции» оз​начает:

А сумму средств, поступивших от продажи продук​ции, необходимых для расширенного воспроизводства;

Б сумму денежных средств, поступивших в кассу и на расчетный счет предприятия за отгруженную продук​цию и стоимость отгруженных товаров, срок оплаты по которым не наступил; 

В возмещение затрат предприятия на производство реализованной продукции и денежные накопления пред​приятия;

Г сумму денежных средств, фактически поступивших на расчетный счет и в кассу предприятия за вычетом НДС, акцизов и денежных накоплений;

Д сумму денежных средств от реализации продук​ции, работ и услуг по отпускным ценам, поступившую на расчетный счет и в кассу предприятия.

2. Выручка предприятия исчисляется исходя из:

А расходов по реализации продукции и полной себе​стоимости;

Б отпускных цен предприятия за вычетом косвенных налогов;

В стоимости остатков товарной продукции на складе за вычетом затрат на производство и реализацию;

Г средних цен реализации продукции в розничной торговле;

Д оптовых цен промышленности.

3. Учитываются ли в составе остатков готовой про​дукции, при планировании объема выручки, отгружен​ные товары, срок оплаты которых не наступил?

А учитываются;

Б не учитываются;

4. Нетто-выручка по экспортной продукции рассчи​тывается:

А исходя из действующих цен без НДС, акцизов, торговых и сбытовых скидок;

Б исходя из действующих цен без НДС, акцизов, торговых и сбытовых скидок, без экспортных тарифов;

В исходя из действующих цен без НДС, акцизов, тор​говых и сбытовых скидок, с учетом экспортных тарифов.

5. К себестоимости продукции предприятия относятся:

А текущие затраты на производство;

Б затраты на сырье, материалы, заработную плату работающих;

В затраты на оборудование и капитальные затраты;

Г затраты предприятия на производство и реализа​цию продукции;

Д затраты на приобретение материалов и реализа​цию продукции.

*6. На снижение себестоимости продукции влияют внутрипроизводственные факторы:

А изменение состава и качества природного сырья;

Б изменение размещения производства;

В повышение технического уровня производства;

Г улучшение использования природных ресурсов;

Д улучшение структуры производимой продукции.
7. К группировке затрат по экономическим элемен​там относятся затраты на:

А топливо и энергию на технологические цели;

Б амортизацию основных фондов;

В дополнительную заработную плату производствен​ных рабочих;

Г расходы на подготовку и освоение производства;

Д основную заработную плату производственных ра​бочих.

*8. К переменным расходам относятся:

А заработная плата производственного персонала;

Б амортизационные отчисления;

В административные и управленческие расходы;

Г материальные затраты;

Д расходы по реализации продукции.

9. Назначение классификации по калькуляционным статьям расходов:

А является основой для составления сметы затрат на производство;

Б исчисление прямых и косвенных расходов;

В определение цены на заготовку единицы продукции;

Г расчет себестоимости единицы конкретного вида продукции.

10. Понятие «амортизационные отчисления» включа​ет в себя:

А плановые отчисления от прибыли на формирова​ние фондов для переоснащения производства;

Б отчисления в резервный фонд предприятия для покрытия непредвиденных расходов;  

В денежное выражение размера амортизации, соот​ветствующего степени износа основных фондов;

Г косвенные расходы предприятия, связанные с при​обретением оборудования, относимые на себестоимость;

Д часть общехозяйственных расходов, относимых на себестоимость продукции, в соответствии с планом.

11. Определение цены продукции предприятия по методу полных затрат основывается на:

А расчете предельных затрат в зависимости от харак​тера и масштабов увеличения спроса на продукцию;

Б совокупности всех прямых и косвенных издержек производства и реализации товара;

В расчете затрат, лежащих в основе калькуляции се​бестоимости продукции.

12. Что означает цена «франко-станция назначения»?

А оптовая цена с учетом издержек сбытовых орга​низаций;

Б оптовая цена, не включающая транспортные рас​ходы по доставке продукции до покупателя;

В розничная цена с учетом транспортных расходов и издержек сбытовых организаций;

Г оптовая цена, включающая в себя транспортные расходы до пункта доставки продукции;

Д оптовая цена, включающая транспортные издерж​ки по доставке продукции до склада покупателя.

13. Балансовая прибыль предприятия включает в себя:

А выручку от реализации продукции за вычетом на​логов и акцизов;

Б разность между объемом реализованной продук​ции в денежном выражении и ее себестоимостью;

В прибыль, остающуюся в распоряжении предпри​ятия после уплаты налогов и сборов в бюджет;

Г прибыль от реализации продукции, результат от про​чей реализации, доходы от внереализационных операций;

Д выручку, полученную от реализации продукции за минусом налогов и производственной себестоимости продукции.

14. Метод прямого счета при планировании прибыли означает:

А определение прибыли по всей номенклатуре реа​лизуемой продукции с учетом остатков нереализованной продукции;

Б сопоставление показателей прибыли за два смеж​ных отрезка времени;

В учет факторов, за счет которых прибыль в планируемом периоде может измениться;

Г расчет изменения уровня налоговых ставок и сред​ней рентабельности предприятия;

Д расчет изменения оптовых цен промышленности в планируемом периоде.

15. Прибыль от реализации продукции — это:

А чистый доход предприятия за минусом уплаченных налогов;                                          

Б выручка от реализации продукции, основного и вспомогательного производства;

В доход, полученный предприятием от основной деятельности;

Г разность между валовым доходом предприятия и прямыми затратами на производство продукции;

Д разность между объемом реализованной продукции и ее себестоимостью.

16. Чистая прибыль предприятия определяется как:

А разница между балансовой прибылью и обязатель​ными отчислениями от прибыли в бюджет, фонды и резервы вышестоящей организации;

Б разница между валовым доходом предприятия и совокупными издержками на производство и реализацию продукции;

В разница между балансовой прибылью и отчисле​ниями в фонды и резервы предприятия;

Г разница между балансовой прибылью и прибылью от внереализационных мероприятий;

Д разница между выручкой и совокупными затрата​ми на производство и реализацию продукции.

17. Издержки сбытовых организаций влияют на:

А чистый доход предприятия;

Б отношение прибыли, включаемой в отпускную це​ну изделия, к цене;

В переменные затраты на производство реализуемой продукции;

Г оптовую цену промышленности;

Д затраты на производство и реализацию продукции.

*18. Прибыль как экономическая категория выполняет следующие функции:
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19. В понятие «рентабельность предприятия» вхо​дит:

А. отношение полученной предприятием выручки к сумме производственных затрат;

Б относительная доходность, измеряемая в процен​тах к затратам средств или капитала;

В чистая прибыль на один рубль объема реализован​ной продукции;

Г отношение прибыли на единицу продукции к от​пускной цене предприятия на единицу продукции;

Д полученный предприятием чистый доход.

20. Рентабельность продукции рассчитывается как:

А отношение балансовой прибыли к полной себе​стоимости реализованной продукции;

Б отношение прибыли от производства и реализации продукции к общим затратам на производство;

В отношение прибыли от производства и реализации продукции к полной себестоимости реализованной про​дукции;

Г отношение прибыли от реализации продукции к выручке от реализации продукции;

Д отношение балансовой прибыли к объему реали​зованной продукции.

Задание 1.51

1 Во всех последующих заданиях данной главы объем производства ус​ловно принимается равным объему реализации.

Себестоимость товарной продукции в отчетном году составила 360 тыс. руб.ит Затраты на 1 руб. товарной продукции — 0,90 руб.

В будущем году предполагается увеличить объем производства продукции на 10%. Затраты на 1 руб. то​варной продукции установлены на уровне 0,85 руб.

Определите себестоимость товарной продукции бу​дущего года.

Решение
Затраты на 1 руб. товарной продукции рассчитывают​ся как отношение себестоимости товарной продукции к объему товарной продукции.

Исходя из этого можно определить:

1. Объем товарной продукции в отчетном периоде:

360 тыс.руб. / 0,90 руб. = 400 тыс.руб.

2. Увеличение объема товарной продукции на 10% составит в будущем году:

400 тыс.руб. • 0,10 = 40 тыс.руб.

3. Объем товарной продукции будущего года составит:

400 тыс.руб. + 40 тыс.руб. = 440 тыс.руб.

4. Себестоимость товарной продукции будущего го​да будет равна:

440 тыс.руб. • 0,85 = 374 тыс.руб.

Задание 1.6

Предприятие выпустило в январе — 1200 изделий, в феврале — 1900 изде​лий, в марте — 1800 изделий. Цена одного изделия со​ставляет 70 руб. / шт. Себестоимость одного изделия со​ставляла в январе — 55 руб., в феврале — 57 руб., в мар​те — 52 руб.

Сравните рентабельность продукции, выпущенной за три месяца.

Решение
[image: image55.png]1. Onpenensiem 06bem BLINYCKa MPOAYKLIHH 110 MECSIaM.
SAuBape: 120070 py6. = 84 ThiC. PY6.;

Despainb: 1900 70 py0. = 133 ThIC. PY6.;

Mapr:  1800- 70 pY6. = 126 ThIC. PY6.

2. Onpenensiem cebecTonmocts BBbIUTYILIEHHON IPOIyKIMH.
AxBape: 120055 py6. = 66 ThIC. PY6.;

®eBpans: 1900 - 57 py6. = 108,3 ThIC. DY6.;

Mapt: 180052 py6. = 93,6 ThIC. PY6.




[image: image56.png]-3, ONpene/sieM TMONYYEHHYIO NPUGLLTL OT peanusauuu
TIPONYKLIMH.
SluBapb: 84 Thic. py6. — 66 Thic. py6. = 18 ThIC. PY6.;
®espanb: 133 TrIC. py6. — 108,3 THIC. pY6. = 24,7 THIC. py6.;
Mapr: 126 hic. py6. — 93,6 TrIC.pY6. = 32,4 ThiC. pyo.
4. PenTa6enbHOCTD MPOMYKLMH PACCUMTHIBAETCS KaK OT-
HOLUEHHE MPUOLLTH K ce6eCTOMMOCTH.
SluBapb: (18 Thic. py6. / 66 ThIC. py6.) - 100% = 27,3%;
Oeppaib: (24,7 sic. py6. / 108,3 Thic. py6.)  100% = 22,8%;
Mapr: (32,4 thic. py6. / 93,6 ThIC. Y6.) - 100% = 34,6%.
Hau6omnee BrICOKOI BbUIa DEHTAGEILHOCTE B MADTe




Задание 1.7

Предприятие производит один вид продукции по цене 600 руб. / ед. Пе​ременные расходы на единицу продукции составляют 560 руб. Общая величина постоянных расходов — 840 тыс. руб. В результате роста накладных расходов общие постоянные расходы увеличились на 7%.

Определите, каким образом увеличение постоянных расходов повлияет на величину критического объема вы​пускаемой продукции.

Решение
1. Определяем критический объем продукции до уве​личения постоянных расходов.

Критический объем продукции определяется как от​ношение общей величины постоянных расходов к раз​нице между ценой за единицу продукции и величиной переменных расходов на единицу продукции:

840 тыс. руб. / (600 руб. — 560 руб.) = 21 тыс. шт. 

На общую сумму:

600 руб. • 21 тыс. шт. = 12600 тыс. руб.

2. Критический объем после увеличения постоянных расходов составляет:

840 тыс. руб. • 1,07 / (600 руб. - 560 руб.)  = 898,8 тыс. руб. / 40 руб. = 22,47 тыс. шт.

На общую сумму:

600 руб. • 22,47 тыс. шт. = 13482 тыс. руб.

3. Изменение критического объема в результате уве​личения постоянных расходов составило:           

22 470 шт. — 21 000 шт. = 1 470 шт.

Таким образом, увеличение постоянных расходов на 7% привело к увеличению критического объема выпуска продукции на 1 470 шт. или на 882 тыс. руб. в стоимост​ном выражении.

Задание 1.8

По виду выпускаемой продукции известны следующие данные: цена — 98 руб./шт., объем реализации — 2 тыс. шт., себестои​мость — 92 руб./шт., общие постоянные расходы — 126 тыс. руб.

На основании этих данных определите: выручку, об​щие переменные расходы, удельные постоянные и пере​менные расходы, общую себестоимость партии товара, общую прибыль от реализации продукции и прибыль на единицу продукции.                             

Решение
1. Выручка определяется как произведение цены из​делия на объем реализации.

98 руб./шт. • 2 тыс. шт. =196 тыс. руб.

2. Общая себестоимость партии товара определяется как произведение себестоимости единицы продукции на объем реализации:

92 руб./ шт. • 2 тыс. шт. = 184 тыс. руб.

3. Общая прибыль от реализации составит:

196 тыс. руб. — 184 тыс. руб. = 12 тыс. руб.        

4. Прибыль на единицу продукции составит:

12 тыс. руб. / 2 тыс. шт. = 6 руб.

5. Общие переменные расходы определяются посред​ством вычитания из выручки общих постоянных расхо​дов и полученной общей прибыли:                 

196 тыс. руб. — 126 тыс. руб. — 12 тыс. руб. = 58 тыс. руб.

6. Удельные переменные расходы на единицу про​дукции составят:

58 тыс. руб. / 2 тыс. шт. = 29 руб./шт.

7.Удельные постоянные расходы на единицу про​дукции составят:

126 тыс. руб. / 2 тыс. шт. = 63 руб. /шт.

 Задание 1.9

В первом квартале себестоимость единицы продукции составляла 98,2 тыс. руб., а удельные постоянные расходы — 30,2 тыс. руб. /шт. Доля затрат на сырье и материалы в структуре себестоимости в первом квартале составляла 70%.

Во втором квартале был изменен объем производства и реализации продукции, а затраты на сырье и материа​лы возросли по сравнению с первым кварталом на 40%. Остальные составляющие переменных расходов, приходя​щиеся на единицу продукции, остались неизменными, се​бестоимость единицы продукции выросла на 22,8 тыс. руб.

Определите, на сколько процентов изменился объем производства.

Решение
1. Удельные переменные расходы в первом квартале определяются как себестоимость единицы продукции, уменьшенная на сумму удельных постоянных расходов:

98,2 тыс. руб. — 30,2 тыс. руб. = 68 тыс. руб.

2. Определим затраты на сырье и материалы, прихо​дящиеся на единицу продукции в первом квартале:

0,7 • 68 тыс. руб. = 47,6 тыс. руб.

3. Определим затраты на сырье и материалы, прихо​дящиеся на единицу продукции во втором квартале:

1,4 • 47,6 тыс. руб. = 66,64 тыс. руб.

4. Увеличение затрат на сырье и материалы во втором квартале составило:

66,64 тыс. руб. — 47,6 тыс. руб. = 19,04 тыс. руб.

5. Удельные переменные расходы во втором квартале составили:

68 тыс. руб. + 19,04 тыс. руб. = 87,04 тыс. руб.

6. Себестоимость продукции во втором квартале по условию возросла на 22,8 тыс. руб. и составила

98,2 тыс. руб. + 22,8 тыс. руб. = 121 тыс. руб.

7. Удельные постоянные расходы во втором квартале составили:

121 тыс. руб. — 87,04 тыс. руб. = 33,96 тыс. руб.

    8. Найдя отношение удельных постоянных расходов в первом квартале к удельным постоянным расходам вто​рого квартала, получим коэффициент изменения объема производства:

30,2 тыс. руб. / 33,96 тыс. руб. = 0,89.

Значит, объем производства во втором квартале по сравнению с первым сократился на 11% 

((1,0-0,89) • 100%).

Задание 1.10 

В январе были изготовлены и реализованы 7 тыс. изделий по цене 80 руб./ изд. Общие постоянные расходы предприятия со​ставляют 75 тыс. руб. Удельные переменные расходы — 55 руб. /изд. В феврале планируется увеличить прибыль на 15% по сравнению с январем.

Каков должен быть дополнительный объем реализа​ции, чтобы прибыль возросла на 15%?

Решение
1. Определим выручку от реализации продукции в январе:

80 руб. • 7 тыс. изд. = 560 тыс. руб.

2. Определим общие переменные расходы:

55 руб. • 7 тыс. изд. = 385 тыс. руб.

3. Общая себестоимость продукции определяется как сумма общих постоянных и общих переменных расходов:

        385 тыс. руб. + 75 тыс. руб. = 460 тыс. руб.

4. Определим сумму прибыли, полученную предпри​ятием в январе, как разность между суммой выручки и себестоимостью:

560 тыс. руб. — 460 тыс. руб. = 100 тыс. руб.

5. Рассчитаем необходимый объем прироста продук​ции для увеличения прибыли на 15% как отношение аб​солютной суммы увеличения прибыли к разнице между ценой реализации изделия и удельными переменными расходами:

 (100 тыс. руб  • 0,15) / (80 руб./изд. — 55 руб./изд.) = 600 изделий.

Следовательно, для получения дополнительных 15% прибыли объем реализации необходимо увеличить в феврале на 600 изделий.

Задание 1.11

Цена изделия в первом квартале составляла 250 тыс. руб. Во втором квартале цены поднялись на 8%. Постоянные расходы предприятия оставались неизменными и составляли 2500 тыс. руб. Удельные переменные расходы в первом квартале были равны 70 тыс. руб., а во втором увеличи​лись на 5%.                                       

Рассчитайте, как изменение цены повлияет на кри​тический объем реализации продукции.

Решение
1. Определяем цену изделия во втором квартале после повышения:

250 тыс. руб. • 1,08 = 270 тыс. руб.

2. Определяем удельные переменные расходы второго квартала:

70 тыс. руб. • 1,05 = 73,5 тыс. руб.

3. Влияние повышения цены на изменение критиче​ского объема реализации продукции рассчитывается как произведение постоянных расходов на разность отноше​ний, в числителе которых единица, а в знаменателе — разница между ценой изделия и удельными переменными расходами соответственно второго и первого кварталов:

2500 тыс. руб. • (1/ (270 тыс. руб./изд. — 73,5 тыс. руб./изд.)— 1/ (250 тыс. руб. /изд. — 70 тыс. руб./ изд.)  = 2500 тыс. руб. • -0,000466 = - 1165 изделий.

Таким образом, повышение цены на 8% уменьшит кри​тический объем реализации продукции на 1165 изделий. 

Задание 1.12

По данным бухгалтерского отчета себестоимость товарной продукции со​ставила 115,8 тыс. руб. Затраты на сырье и материалы — 74,5 тыс. руб. При анализе отчета установлена экономия за счет снижения норм расходования сырья и материа​лов на 7% и за счет снижения цен на материалы на 2%.

Как указанные выше факторы повлияли на себе​стоимость продукции?

Решение
1. Определяем долю сырья и материалов в структуре себестоимости:

74,5 тыс. руб. / 115,8 тыс. руб. • 100% = 64,3%.

2. Определим изменение себестоимости за счет эко​номии на сырье и материалы по следующей формуле:

(1 - 0,93 • 0,98) • 64,3% = 5,69%,

где показатели 0,93 и 0,98 отражают коэффициент снижения норм расходования материалов и коэффициент снижения цен соответственно.

Таким образом, за счет указанных факторов себе​стоимость продукции снизилась на 5,69%.

Задание 1.13 

Как повлияет рост объема производства на снижение себестоимости при условии, что объем производства вырастет на 20%, по​стоянные расходы возрастут на 2%. Удельный вес по​стоянных расходов остается неизменным и составляет -35%.

Решение                               
1. Снижение себестоимости за счет увеличения объе​ма производства при неизменной доле постоянных рас​ходов определяется как произведение доли постоянных расходов на разность единицы и отношения коэффици​ента изменения постоянных расходов к коэффициенту изменения объема производства.

2. В нашем примере коэффициент роста объема про​изводства равен 1,2, а коэффициент изменения постоян​ных расходов 1,02:

(1-1,02/1,2) • 35% =5,25%.

Таким образом, снижение себестоимости составит 5,25%.

Задание 1.14*

Сравните рентабельность продукции за три квартала на основе следующих данных:
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Задание 1.15*

Предприятием производятся 25 000 изделий в квартал по себестоимости 1 200 руб. По плану на предстоящий квартал предусмот​рено увеличение выпуска продукции на 8% и снижение себестоимости единицы изделия на 2%. Цена реализации изделия составляет 1350 рублей.

Определите фактический и плановый уровень затрат на 1 руб. товарной продукции и его изменение в процен​тах против отчетного квартала.

Задание 1 .16*
 Предприятие выпускает один вид  продукции и реализует его по цене 36 руб. за изделие; средние переменные расходы на из​делие составляют 20 руб.; общие постоянные расходы 30 тыс. руб.

Определите критический объем выпуска и реализа​ции продукции в денежном и натуральном выражении.

Задание 1.17*

В таблице, помещенной на с. 150, имеются данные по нескольким вариантам деятельности предприятия. При этом общие постоянные расходы по всем вариантам принимаются одинаковыми.

Заполните таблицу и определите вариант, при кото​ром прибыль будет наибольшей.

Задание 1.18*

По данным бухгалтерского отчета, себестоимость товарной продукции составила 250 тыс. руб. Затраты на сырье и материалы — 190 тыс. руб. При анализе отчета установлена экономия за счет снижения норм расходования сырья и материа​лов на 4% и за счет снижения цен на материалы на 6%.

Как указанные выше факторы повлияли на себе​стоимость продукции?
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Задание 1.19*

В отчетном году были изготовлены и реализованы 107 тыс. изделий по це​не 240 руб./ изд. Общие постоянные расходы предпри​ятия оставляют 310 тыс. руб. Удельные переменные рас​ходы — 190 руб. изд. В будущем году планируется уве​личить прибыль на 10% по сравнению с предыдущим.

Каков должен быть дополнительный объем реализа​ции, чтобы прибыль возросла на 10%?

Задание 1.20*

Объем производства по сравнению с предыдущим периодом вырос на 15%, а постоянные расходы — на 10%. Удельный вес постоянных расходов в структуре себестоимости состав​ляет 25%.

Определите, как повлияет рост объема производства на снижение себестоимости продукции.

Задание 1 .21*

Цена на изделие в первом квартале составляла 200 руб., во втором — уве​личилась на 5%. Переменные расходы на единицу изде​лия — 120 руб., постоянные расходы — 3500 тыс. руб.

Определите, как повлияло увеличение цены изделия на изменение критического объема.

 Задание 1.22 *
Показатели плана по изделиям составляли:
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Фактически предприятие добилось снижения себе​стоимости по первому изделию на 8%, а по второму из​делию — на 3%. Цена реализации оставалась без изме​нений.

Определите, как изменилась фактическая рентабель​ность продукции по сравнению с плановой по обоим из​делиям.

Безналичные расчеты предприятий

 Задание 1.23 *

1. Корреспондентский счет представляет собой:

А банковский счет, на котором производятся все за​числения и списания денежных средств предприятия в иностранной валюте;

Б единый счет, на котором учитываются все опера​ции банка с клиентом;                              

В счет предприятия в банке для хранения денежных средств и осуществления всех видов расчетных, кредит​ных и кассовых операций.

2. Взыскание платежа по финансовым документам, не сопровождаемым коммерческими документами, на​зывается:

А инкассо;

Б простое инкассо;

В документарное инкассо.
3. Документ, представляющий собой поручение предприятия обслуживающему его банку перечислить определенную сумму со своего счета, называется:

А платежное поручение;

Б платежное требование;                         

В платежное требование-поручение.
4. При проведении постоянных клиринговых зачетов через клиринговые расчетные палаты каждому члену па​латы открывается:

А расчетный счет;

Б параллельно с расчетным счетом отдельный лицевой счет по зачету:

В активно-пассивный лицевой счет.             
5. Взаимный зачет проводится:

А только между двумя хозяйствующими органами;

Б не только между двумя хозяйствующими органа​ми, но и между группой предприятий и организаций;

В только между предприятием и банком.
6. Какой аккредитив представляет собой именной документ, содержащий поручение о выплате денег полу​чателю в течение определенного срока при соблюдении указанных в нем условий?

А документарный аккредитив;
     Б денежный аккредитив;

В безотзывный аккредитив;
7. В банке поставщика или потребителя осуществля​ется расчет при аккредитивной форме расчета?

А поставщика;                                 

Б потребителя,                                

8. Предприятие выписало платежное поручение на перечисление одной тысячи долларов со своего валют​ного счета 10 марта, сдало его в банк 11 марта, банк произвел платеж 14 марта. Пересчет иностранной валю​ты в рубли для проведения операции по бухгалтерским счетам производится по курсу на:

А 10 марта;

Б 11 марта;

В 14 марта.

9. Для хранения в течение определенного времени части средств предприятие может открыть в банке:

А текущий счет;                                 

Б расчетный счет;                                

В депозитный счет.

10. Когда открывается специальный ссудный счет?

А при контокоррентном кредите;              

Б при открытии кредитной линии;

В при кредитовании, минуя ссудный счет.

11. Как называется банковская операция, посредст​вом которой банк по поручению клиента получает пла​теж от покупателя (импортера) за отгруженные в его ад​рес услуги, зачисляя эти средства на счет поставщика (экспортера) в банке?

А банковский перевод;

Б инкассо;

 В расчеты по открытому счету.

12. Твердое обязательство банка-эмитента не изме​нять и не аннулировать аккредитив без согласия заинте​ресованных сторон — это:

А безотзывный аккредитив;

Б отзывный аккредитив;

В покрытый (депонированный) аккредитив.

13. Документом при расчетах между РКЦ является;

А авизо;

Б вексель;

В чек.

14. Документы выдаются плательщику против плате​жа (Д/П) и против акцепта (Д/А) — это две основные разновидности:

А аккредитива; 

Б платежного поручения; 
В инкассового поручения.              

15. Аккредитив открывается в пользу: 
А поставщика;                     

Б покупателя;                      
В банка поставщика.                
16. Платежные поручения действительны в течение:

А 10 дней, не считая дня выписки;          

Б 20 дней, не считая дня выписки;             

 В более 20 дней.                             
17. Средства со счетов предприятий списываются: 

А на основании расчетных документов, представлен​ных банку получателем средств;

Б по усмотрению банка;

В по распоряжению налоговой инспекции;

Г на основании расчетных документов, предостав​ленных банку владельцем счета.

18. Если при клиринговом расчете у предприятия де​бетовая сторона превышает кредитовую, то:

А предприятие в долгу;

Б предприятию должны;

В предприятие никому не должно, и ему никто не должен.

19. Как называется аккредитив, который открывается на часть стоимости контракта с условием восстановления первоначальной суммы аккредитива после его полного использования (за ряд комплектов документов) либо по​сле предоставления каждого комплекта документов?

А ролловерный (возобновляемый);

Б переводный (трансферабельный);

В безотзывный.

20. Может ли предприятие иметь два расчетных счета в разных банках?

А может, если счета зарегистрированы в налоговой инспекции;

Б не может;

В может без ограничений.

Задание 1.24

В чем отличие спецссудного счета и отдельного ссудного счета?

Решение
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Задание 1.25*

Предприятия поставщика продукции и потребителя находятся в разных го​родах, банки и РКЦ, их обслуживающие, находятся также в разных городах. Предприятие-поставщик посто​янно не выполняет условия договора.

Какую форму безналичных расчетов выгоднее при​менять?

Задание 1.26*

Предприятие поставщика продукции и потребителя находятся в разных го​родах, банки и РКЦ, их обслуживающие, находятся так​же в разных городах. Предприятие-поставщик и пред​приятие-потребитель выполняют условия договора.

Какую форму безналичных расчетов выгоднее при​менять и почему?

Задание 1.27* 

Предприятия поставщика продукции и потребителя находятся в разных го​родах, банки и РКЦ, их обслуживающие, находятся в одном городе. Предприятие-поставщик и предприятие-потребитель выполняют условия договора.

Какую форму безналичных расчетов выгоднее при​менять и почему?

Задание 1.28
 На расчетный счет фирмы А перечислено 100 млн руб. Каковы вели​чины и очередность списания средств с расчетного счета при условии, что:

• налог на прибыль составляет 30% от перечислен​ной суммы;

• НДС — 20% от перечисленной суммы;

• отчисления во внебюджетные фонды — 10% от пе​речисленной суммы;

• заработная плата — 20 млн руб.;

• предъявленные платежные требования — 30 млн руб.

Решение                                      

1. Первыми в соответствии с законодательством пой​дут отчисления в бюджет и внебюджетные фонды:

100 млн руб. • 60% = 60 млн руб.    

2. Вторая очередность — за заработной платой:

40 млн руб — 20 млн руб. = 20 млн руб.

3. Из предъявленных к оплате платежных требований будет оплачена только половина.

Задание 1.29*

По счетам предприятия в банке проводятся следующие операции:

А зачисление выручки от реализации продукции, ра​бот на кредит счета;

Б выдача средств на заработную плату работников с дебета счета;

В перечисление на расчетный счет средств в доле прибыли или амортизации с дебета счета;

Г оплата товарно-материальных ценностей с дебета счета:

Д оплата товарно-материальных ценностей при от​сутствии средств на расчетном счете клиента с дебета счета;

Е выдача средств на выплату заработной платы при отсутствии средств на расчетном счете (с дебета счета);

Ж ежедневное погашение кредита по окончании операционного дня свободным остатком средств на рас​четном счете после оплаты всех претензий к расчетному счету (зачисляется на кредит счета);

3 списание средств на оплату расчетных документов по строительству (дебет счета);

И перечисление средств на счет для оплаты работ по рытью котлована.

Определить, какие счета здесь задействованы: рас​четный счет, специальный ссудный счет, простой ссуд​ный счет, контокоррентный счет, текущий счет и т.д. 

Задание 1.30*  

В марте расходы предприятия равня​лись 500 млн руб., 10 апреля предпри​ятию срочно, на неотложные нужды потребовались деньги.

Какие средства предприятие может использовать на неотложные нужды 10 апреля? 

Ответы
Задание 1.1
1. В         
 4. Б         
 7. Б      
 10. А, В     
 13. Б

2. Б       
 5. Б        
 8. А        
 11. Б       
14. Б

3.Б       
 6. A       
 9.В      
 12. В       
15. А

Задание 1.2
1.Б        
4. А       
 7. Б         
10.Б       
13. В

2. Б        
5. А        
8. А        
11. В       
14. А

3.Б        
6. А       
 9.Д                12. В                 15. А

Задание 1.3
1.B       
 5.Д        
  9. A        
13. А      
17. А

2. Б        
6. В       
 10. Г       
14. Г       
18. А, Е

3.Б       
 7.А,Б       
11.Б         
15.А          
19. А

4.А        
8. Б,В     
12. Б     
16. В    
 20. Б

Задание 1.4
1.Д          
5. Г          
9. Г          
13. Г       
17. Г

2. Б          
6. В, Д     
10. В       
14. А      
18. Б, Г,Е

3.А         
7. Б         
11. Б       
15. Д      
19. Б

4. Б            8. А, Г    
12. Г      
 16. А     
 20. В

Задание 1.14 1-й квартал— 18,42%; 2-й квартал — 20%; 3-й квартал — 15%.

Задание 1.15   0,89 руб. и 0,87 руб.; 2,3%.

Задание 1.16   1875 шт.; 67 500 руб.

Задание 1.17   Ответ в таблице.

Задание 1.18      7, 42%.

Задание 1.19   10 080 изделий.

Задание 1.20   1,08%.

Задание 1.21   Снизится на 4 900 изделий.

Задание 1.22   1-е изд. — 10,8%; 2-е изд. — 3,9%; общая рентабельность по двум изде​лиям — 6,7%.

Задание 1.23
1.Б        5. Б        9. В        13. А       17. Г

2. Б        6. Б        10. В       14. Б       18. А

3.А        7. А        11. Б       15. А       19. А

4. В        8. В        12. А       16. А       20. А

Задание 1.25   Выгодно применять аккредитивную форму расчетов, так как она позволя​ет проверить наличие отгруженной продукции и сверить ее с документацией на месте.

Задание 1.26   Выгоднее применять инкассовую фор​му расчетов, постольку она не замо​раживает на срок денежные средства потребителя, а по​ставщик уверен в оплате.

Задание 1.27   Выгоднее применять чековую форму расчетов, так как банку известны оба участника сделки, что дает гарантию от подделки чеков. Расчеты чеками очень эффективны.

Задание 1.29   Пункты А, Б, В, Г, 3 характерны для операций, проводимых по спецссудному счету, а пункты Д, Е, Ж — для простого ссудного счета; пункт И возможен при наличии счета финанси​рования капитального строительства или других инве​стиций.

Задание 1.30   0,806451 млн руб. 
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Глава 2 

УПРАВЛЕНИЕ ОСНОВНЫМИ И ОБОРОТНЫМИ СРЕДСТВАМИ

Первая часть главы содержит информацию, необхо​димую для решения задач по определению стоимости основных фондов, проведению их переоценки, начисле​нию амортизационных отчислений и определению нор​мы амортизации. В раздел включены примеры решения задач и задания для самоконтроля.

Во второй части главы предлагаются задания, связан​ные с такими понятиями, как состав и структура оборот​ных средств, нормирование оборотных средств и управ​ление ими. Часть заданий представлена в виде тестов. Для выполнения этих заданий необходимо из нескольких вариантов ответов выбрать верный. Другая часть заданий представлена в виде задач (с образцом решения или для самостоятельной работы).

Основные фонды
Необходимая информация для решения задач

 Основные фонды находят отражение в учете по их балансовой (полной) стоимости. При приобретении ос​новных фондов они отражаются по первоначальной стоимости.

Первоначальная стоимость основных фондов (Зперв) укрупненно определяется по формуле:

Зперв   = Зоф+Зт+Зм   
где Зоф — стоимость приобретения основных фондов;

Зт — стоимость транспортировки основных фондов;

3м — стоимость монтажа и строительных работ, связанный с установкой основных фондов.

Задание 2.1 

Рассчитайте первоначальную стоимость оборудования, если стоимость оборудования у производителя составляет 350 000 руб., услуги по его транспортировке составляют 15 000 руб. Для монтажа необходимо провести комплекс работ, об​щая стоимость которых 8 000 руб.

Решение
Зперв = 350 000+15 000 + 8 000 = 373 000 руб.

Задание 2.2*

Стоимость приобретения основных фондов составляет 480 000 руб. Про​изводитель осуществляет их доставку покупателю за до​полнительную плату в размере 2% от стоимости основ​ных фондов.

Монтаж основных фондов предприятие осуществляет самостоятельно. Стоимость работ, связанных с монта​жом, составляет 6 000 руб.

Определить стоимость, по которой основные фонды бу​дут отражены в учете на момент их ввода в эксплуатацию.

Необходимая информация для решения задач
Балансовая (полная) стоимость не уменьшается на часть стоимости, которая перенесена на стоимость про​изведенной с их помощью продукции.

Показатель, учитывающий долю стоимости основных фондов, перенесенную на стоимость продукции, называ​ется остаточной стоимостью.

Остаточная стоимость основных фондов (Зост) опре​деляется по формуле:
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где Збал — балансовая (полная) стоимость основных фондов;

И — износ.

Размер износа отражается в показателе амортизаци​онных отчислений.

Амортизация — перенесение по частям балансовой стоимости основных фондов на издержки производства и обращения.

Амортизационные отчисления — размер амортизации в денежном выражении.

Норма амортизации — величина ежегодных амортиза​ционных отчислений, выраженная в процентах к балансо​вой стоимости. Определяет размер ежегодных амортиза​ционных отчислений в амортизационный фонд.

Действующие нормы амортизационных отчислений утверждены Постановлением Совета Министров СССР № 1072 от 22 октября 1990 г. «О единых нормах аморти​зационных отчислений на полное восстановление основ​ных фондов народного хозяйства СССР».

В течение всего срока службы основных фондов 100% их стоимости переносится на издержки производства и обращения. Таким образом, норма амортизации (На) оп​ределяется по формуле:

На =1/Тн • 100%,

где Тн  — нормативный срок службы оборудования.

Задание 2.3

Нормативный срок службы оборудования — 10 лет. Определите норму амортизации для данного оборудования.

Решение 


На =1/10 • 100% =10%.

Задание 2.4*

Определите нормы амортизационных отчислений для оборудования, нор​мативный срок службы которого: а)5 лет, 6)12 лет, в)7 лет, г) 15 лет.

Необходимая информация для решения задач 

Норма амортизационных отчислений указывает на удельный вес ежегодных амортизационных отчислений (%) в балансовой (полной) стоимости основных фондов. То есть норма амортизации (На) может определяться по формуле:

На=АОгод/Збал • 100%,
где АОгод  — сумма ежегодных амортизационных отчислений в амортизационный фонд;

Збал — балансовая стоимость основных фондов.

Соответственно

   АОгод = Збал • На/100%.

Задание 2.5

Размер ежегодных амортизационных  отчислений составляет 1 200 руб. Балансовая стоимость основных фондов — 48 000 руб. Определите норму амортизации данных основных фондов.

Решение
На= 1 200/48 000 • 100% = 2,5%.

Задание 2.6*

 Определите норму амортизационных отчислений основных фондов, балан​совая стоимость которых составляет 72 000 руб., если ежегодные амортизационные отчисления составляют 10 800 руб.

Задание 2.7*

Норма амортизационных отчислений составляет 11%. Балансовая стои​мость основных фондов — 10000руб.

Определите сумму ежегодных амортизационных от​числений.

Задание 2.8*

 После года работы предприятия на бухгалтерском счете 02 «Износ ос​новных фондов» сформировалось сальдо 2500 рублей. В соответствии с едиными нормами амортизационных от​числений для оборудования, имеющегося на балансе предприятия, норма амортизации составляет 14,3%. Определите балансовую стоимость оборудования.

Задание 2.9*

Нормативный срок службы основных  фондов 6 лет. Сумма ежегодных амортизационных отчислений со​ставляет 1000 рублей.

Определите норму амортизации и балансовую стои​мость основных фондов.

Необходимая информация для решения задач
Размер амортизационного фонда формируется из суммы амортизационных отчислений в течение срока службы основных фондов. Амортизационный фонд (АФ) рассчитывается по формулам:

АФ=Збал  - Зост, 
где Зост —  остаточная (ликвидационная) стоимость;
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где Сс — срок службы основных фондов с момента их ввода в эксплуатацию.

Таким образом, размер ежегодных амортизационных отчислений можно определить по формуле:

АОгод = (Збал — Зост)/Сс

В общем виде норма амортизации определяется по формуле:
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Задание 2. 10 

Балансовая стоимость оборудования  — 28 125 руб. Через 4 года службы остаточная стоимость оборудования составила 15 625 руб. Определите размер амортизационного фонда через 4 года, через 6 лет, а также величину ежегодных амортиза​ционных отчислений и норму амортизации.

Решение
АФ(4 года) = 28125 - 15625 = 12 500 руб.,

АФ(6 лет) = 3 125 • 6 = 18 750 руб., 

 АОгод = 12 500/4 = 3 125 руб., На=3 125/28125-100%= 11,11%.

Ответ: соответственно 12 500 руб.; 18 750 руб.; 3 125 руб.; 11,11%.

Задание 2.11*

Ежегодные амортизационные отчисления составляют 1 200 руб. Определите размер амортизационного фонда через 4 года службы основных фондов и их балансовую стои​мость, если через 4 года службы основных фондов их остаточная стоимость составляет 3 600 руб.

Задание 2.12*

С начала работы предприятия в эксплуатацию были введены основные фонды, балансовая стоимость которых 32 000 руб. Через 3 года работы предприятия остаточная стоимость основ​ных фондов составила 20 000 руб.

Определите норму амортизации и нормативный срок службы основных фондов предприятия.

Задание 2.13*

 На начало текущего года амортизационный фонд предприятия составляет 1 200 рублей. Норма амортизации — 5%. Балансовая стоимость основных фондов — 36 000 руб.

Определите срок службы данных основных фондов с момента ввода их в эксплуатацию до начала текущего года и величину ежегодных амортизационных отчислений.

Задание 2.14*

Нормативный срок службы основных фондов 10 лет. Размер ежегодных амор​тизационных отчислений составляет 2 300 руб.

Определите остаточную стоимость основных фондов через 7 лет их службы.

Необходимая информация для решения задач
В соответствии с требованиями законодательства ба​лансовая стоимость (первоначальная или восстанови​тельная) основных фондов возмещается путем отнесения амортизационных отчислений на издержки ежемесячно.

Величина ежемесячных амортизационных отчислений определяется по формуле:

[image: image66.png]AOyec = 36a -%/100%.




Начисление амортизации по основным фондам, вновь введенным в эксплуатацию, начинается с первого числа месяца, следующего за месяцем их введения в экс​плуатацию, а по выбывшим основным фондам прекра​щается с первого числа месяца, следующего за месяцем выбытия.

Задание 2.15

Балансовая стоимость основных фондов на начало отчетного года состав​ляет 10 000 руб. Норма амортизации — 15%. 12 марта отчетного года произошло выбытие основных фондов, балансовая стоимость которых составляет 2 500 руб.

Рассчитайте сумму амортизационных отчислений, производимых в феврале, марте и апреле отчетного года.

Решение
В феврале:  Збал = 10 000 руб.,

АОмес = 10 000
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/100% = 125 руб.;

В марте: Збал = 10 000 руб.,

АОмес = 10 000
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/100% = 125 руб.;

В апреле: Збал = 10 000 — 2 500 = 7 500 руб.,

АОмес = 7 500
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/100% = 93,75 руб.

Задание 2.16*

Балансовая стоимость основных фондов на начало отчетного года — 50 000 руб. Норма амортизации — 6%. 14 мая отчетного года пополнен парк основных фондов аналогичным обо​рудованием. Балансовая стоимость прибывших основных фондов составляет 35 000 руб.

Рассчитайте сумму амортизационных отчислений, производимых во втором квартале отчетного года.

Задание 2.17*

Балансовая стоимость основных фондов на начало отчетного года состав​ляет 34 000 руб. Норма амортизации — 12%. 8 августа отчетного года произошло выбытие основных фондов, балансовая стоимость которых составляет 4 000 руб.

Рассчитайте сумму амортизационных отчислений, производимых в третьем квартале отчетного года.

Необходимая информация для решения задач
Особенности отдельных видов производства, режима эксплуатации машин и оборудования, естественных ус​ловий и влияния агрессивной среды, которые вызывают повышенный или пониженный износ основных фондов, учитываются посредством применения соответствующих поправочных коэффициентов, установленных к нормам амортизационных отчислений Постановлением Совета Министров СССР № 1072 от 22 октября 1990 г.

Расчет уточненной нормы амортизационных отчис​лений проводится по формуле:

На2=На1 
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где На2 — скорректированная норма амортизации;

На1  — утвержденная базовая норма амортизации;

К1 — поправочный коэффициент.

При применении одновременно двух поправочных коэффициентов формула расчета скорректированной нормы амортизации выглядит так:

На2  = На1
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При применении одновременно трех коэффициентов:

На2  = На1
[image: image72.wmf]g

(К1+К2 +К3 -2).

Следует отметить, что единые нормы амортизацион​ных отчислений по машинам и оборудованию установ​лены исходя из режима работы в две смены (за исключением оборудования непрерывных производств, кузнечно-прессового производства, для которых нормы установле​ны исходя из режима работы в три смены, и лесозагото​вительного оборудования, для которого нормы установ​лены исходя из режима работы в одну смену). При от​клонении фактического режима работы основных фон​дов от нормативного следует откорректировать норму амортизации в соответствующей пропорции, используя расчетный поправочный коэффициент.

Задание 2.18

Управлением внутренних дел используются автомобили, выполняющие оперативно-служебные задачи.

Определите величину ежегодных амортизационных отчислений для указанных основных фондов, если их балансовая стоимость составляет 160 000 руб., норма амортизации — 9,1%.

Решение
В соответствии с Постановлением №1072 к нормам амортизации для автомобилей, выполняющих оператив​но-служебные задачи в системе МВД, применяется по​правочный коэффициент 1,3.

На2=9,1%•1,3= 11,83%,

АОгод = 160 000 • 11,83%/100% = 18 928 руб.

Задание 2.19

Предприятие химической промышленности по производству химиче​ских продуктов, вызывающих интенсивную коррозию, использует для перевозки своих продуктов автомобили грузоподъемностью 1,5 т. Предприятие расположено в пустынно-песчаном районе.

Норма амортизации — 14,3%. Поправочный коэффи​циент для грузовых автомобилей, используемых на пере​возке химических грузов, вызывающих интенсивную коррозию, — 1,1.

Поправочный коэффициент для автомобилей, посто​янно работающих в пустынно-песчаных и высокогорных районах — 1,3.

Определите размер амортизационных отчислений для указанных автомобилей, если их балансовая стоимость — 680000руб. 

Решение     

На2= 14,3%-(1,1+1,3-1) =20,02%, 

АОгод = 680 000 • 20,02%/100% = 136 136 руб.

Задание 2.20*

Производственное оборудование радиосвязи используется предприятием, работающим в условиях передвижения.

Норма амортизации для данного оборудования — 7,8%. Поправочный коэффициент для всех видов оборудования связи, работающего в условиях передвижения, — 1,4.

Определите размер ежегодных амортизационных от​числений для транзисторных усилителей, балансовая стоимость которых 15 000 руб.

Задание 2.21*
 Предприятие лесной промышленности, расположенное на Крайнем Се​вере, использует автомобили грузоподъемностью 2 т и прицепы с 75% пробега для вывозки леса из лесосек.

Балансовая стоимость указанных автомобилей 760 000 руб. Норма амортизации — 14,3%.            

Поправочный коэффициент для автомобилей, работ тающих с прицепами не менее 70% пробега, — 1,1.

Поправочный коэффициент для автомобилей, посто​янно работающих в условиях Крайнего Севера, — 1,3.

Поправочный коэффициент для автомобилей, посто​янно работающих на вывозке леса из лесосек, — 1,2.

Определите величину ежегодных амортизационных) отчислений по автомобилям.

Необходимая информация для решения задач
Переоценка основных фондов. При переоценках основ​ных фондов устанавливается полная восстановительная стоимость основных фондов, имеющихся на дату пере​оценки, равная величине затрат на приобретение, транс​портировку и монтаж либо на строительство новых ос​новных фондов, аналогичных оцениваемым, на дату пе​реоценки.

Проведение переоценки предусматривается двумя ме​тодами: путем индексации их балансовой стоимости с помощью коэффициентов переоценки или путем пря​мого пересчета применительно к действующим расцен​кам на дату переоценки.

Полная восстановительная стоимость (Збал.восст) опре​деляется по формуле:

Збал. восст. =Збал. базов·Кпереоц,

где Збал.базов - балансовая первоначальная (базовая) стоимость;

Кпереоц — коэффициент переоценки.

При переоценках основных фондов переоцениваются не только их балансовая стоимость, но и амортизацион​ный фонд.

В результате формируется восстановительная оста​точная стоимость основных фондов (Зост.восст):

Зост.восст.+ З бал. восст.-АФвосст.

где Зост. восст - балансовая восстановительная стоимость;

АФвосст — амортизационный фонд восстановления.

Амортизационный фонд переоценивается прямо про​порционально балансовой (полной) стоимости основных фондов.

Если для переоценки балансовой стоимости предпри​ятие использует специальные переоценочные коэффици​енты, то их же применяют для переоценки амортизаци​онного фонда:
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где АФбазов — первоначальный (базовый) амортизационный фонд.

Задание 2.22
 На балансе предприятия на начало отчетного года имеется оборудование, полная стоимость которого — 54 000 руб. Амортизацион​ный фонд на начало года составляет 17 000 руб.

Рассчитайте новую величину амортизационного фон​да после переоценки основных фондов и определите ос​таточную восстановительную стоимость оборудования.

Коэффициент переоценки — 1,25.

Решение
Збал.восст = 54 000 • 1,25 = 67 500 руб.,

 АФвосст = 17 000 • 1,25 = 21 250 руб.,

Зост.восст = 67 500 - 21 250 = 46 250 руб.            

Часто предприятия при переоценке основных фондов прибегают к использованию статистической или иной информации о восстановительной стоимости основных фондов в абсолютном выражении, т.е. переоценивают основные фонды до стоимости их рыночных аналогов, подтвержденной документально. В таких случаях для пе​реоценки амортизационного фонда коэффициент пере​оценки определяется расчетным путем по формуле:

Кпереоц = Збал.восст/ Збал.базов
Задание 2.23

На балансе предприятия два вида оборудования. Балансовая стоимость первого оборудования — 

115 000 руб. К началу отчетного года по данным статистики стоимость его рыночных аналогов составляет 150 000 руб. Балансовая стоимость второго оборудования — 70 000 руб.

На рынке к началу отчетного года на его рыночные аналоги сформировалась новая цена — 80 000 рублей. На начало года на счете 02 “Износ основных фондов” име​ется сальдо 40 000 рублей.

Определите размер амортизационного фонда (сальдо на счете 02) после переоценки.

Решение
Збал.базов = 115 000 + 70 000 = 185 000 руб.,

Збал.восст = 150 000 + 80 000 = 230 000 руб., 

Кпереоц = 230 000/185 000 = 1,243,

АФвосст = 40 000 • 1,243 = 49 720 руб.

Задание 2.24*

На балансе предприятия на начало отчетного года имеется оборудование, полная стоимость которого 48 000 руб. Амортизацион​ный фонд на начало года составляет 16 000 руб.

Рассчитайте новую величину амортизационного фон​да после переоценки основных фондов и определите ос​таточную восстановительную стоимость оборудования.

Коэффициент переоценки — 1,15

Задание 2.25*

На балансе предприятия имеется оборудование, балансовая стоимость ко​торого составляет 21 000 руб. К началу отчетного года по данным статистики стоимость его рыночных аналогов составляет 

25 000 руб. На начало года до проведения пе​реоценки амортизационный фонд составил 3 000 руб.

Определите размер амортизационного фонда после переоценки и восстановительную остаточную стоимость.

Задание 2.26

На балансе предприятия два вида оборудования. Балансовая стоимость пер​вого оборудования — 

105 000 руб. По данным статистики, к началу отчетного года стоимость его рыночных аналогов составляет 120 000 руб. Балансовая стоимость второго обо​рудования — 60 000 руб. Коэффициент переоценки для второго оборудования — 1,14. На начало года на счете 02 "Износ основных фондов" имеется сальдо 24 000 руб.

Определите размер амортизационного фонда (сальдо на счете 02) после переоценки и величину остаточной восстановительной стоимости оборудования. 

Необходимая информация для решения задач Ускоренная амортизация. Постановлением Правитель​ства РФ № 967 от 19 августа 1994 г. предприятиям высо​котехнологичных отраслей и малым предприятиям пре​доставлено право применять метод ускоренной аморти​зации — метод более быстрого по сравнению с норма​тивными сроками службы основных фондов перенесения их балансовой стоимости на издержки. Перечень высо​котехнологичных отраслей и эффективных видов машин и оборудования, по которым может быть применен ме​ханизм ускоренной амортизации, устанавливается орга​нами исполнительной власти.

При применении ускоренной амортизации стандарт​ная норма амортизации увеличивается на коэффициент ускорения не выше 2:
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Для малых предприятий в первый год работы разре​шается дополнительное списание стоимости основных фондов в размере 50% первоначальной стоимости основ​ных фондов, помимо начисления амортизации по стан​дартным или ускоренным нормам.

Задание 2.27

Предприятие при начислении амортизационных отчислений использует метод ускоренной амортизации. Норма амортизации для применяемого на предприятии оборудования — 11%. Ко​эффициент ускорения — 1,5.

Определите размер ежегодных амортизационных от​числений (АО), если балансовая стоимость указанного оборудования составляет 350000 руб.

Решение
На2= 11% • 1,5= 16,5%, 

АОгод = 350 000 • 16,5%/100% = 57 750 руб.

Задание 2.28

Малое предприятие с началом работы  приобрело оборудование, подлежащее ускоренной амортизации, стоимостью 150 000 руб. Нор​ма амортизации — 10%. Коэффициент ускорения — 2.

Рассчитайте величину амортизационных отчислений в первый год и во второй год работы предприятия. 

Решение
1-й год
а) АОгод = 150 000 • 50%/100% = 75 000 руб., 

 На2= 10% • 2= 20%,

б) АОгод = 150 000 • 20%/100% = 30 000 руб.,

АОгод = 75 000 + 30 000 = 105 000 руб.;

2-й год
АОгод = 150 000 • 20%/100% = 30 000 руб.

Задание 2.29*

Предприятие при начислении амортизационных отчислений использует метод ускоренной амортизации с максимально допусти​мым коэффициентом ускорения. Норма амортизации для применяемого на предприятии оборудования — 9%.

Определите размер ежегодных амортизационных от​числений, если балансовая стоимость указанного обору​дования составляет 415 000 руб.

Задание 2.30*

Малое предприятие с началом работы приобрело высокотехнологичное обо​рудование стоимостью 250 000 руб. Стандартная норма амортизации для данной группы оборудования — 8%. Коэффициент ускорения — 1,5.

Рассчитайте величину амортизационных отчислений в первый год работы предприятия.

Необходимая информация для решения задачи
 В соответствии с Положением по бухгалтерскому учету «Учет основных средств» ПБУ 6/97, утвержденному Приказом Министерства финансов РФ № 65н от 03 сен​тября 1997г. амортизация объектов основных средств по​мимо линейного способа, описанного выше, может про​изводиться также способом уменьшаемого остатка, спо​собом списания стоимости по сумме чисел лет срока по​лезного использования и способом списания стоимости пропорционально объему продукции.

Способ уменьшаемого остатка. Годовая сумма начис​ления амортизационных отчислений определяется исходя из остаточной стоимости объекта основных средств на начало отчетного года и нормы амортизации, исчислен​ной исходя из срока полезного использования этого объ​екта и коэффициента ускорения, устанавливаемого в со​ответствии с законодательством Российской Федерации.

Задание 2.31*

Приобретен объект основных средств стоимостью 100 000 руб. со сроком по​лезного использования 5 лет. Коэффициент ускорения — 2.

Определите годовую норму амортизации и величину амортизационных отчислений в 1-, 2- и 3-й годы экс​плуатации основных фондов по методу уменьшающегося остатка. Решение
На21 = 1/5 • 100% = 20%;

На2=20% • 2=40%.

1-й год
АОгод = 100 000 • 40%/100% = 40 000 руб.;

2-й год
Зост = 100 000 - 40 000 = 60 000 руб.;

АОгод = 60 000 • 40%/100% = 24 000 руб.;

3-й год
Зост = 60 000 - 24 000 = 36 000 руб.;

АОгод = 36 000 • 40%/100% = 14 400 руб.

Задание 2.32* Первоначальная стоимость основных фондов со сроком полезного исполь​зования 9 лет составляет 450 000 руб. Коэффициент ус​корения — 1,5.

Определите годовую норму амортизации по методу уменьшающегося остатка и величину амортизационных отчислений во 2-й и в 3-й годы эксплуатации основных фондов.

Задание 2.33*

Первоначальная стоимость оборудования — 720 000 руб.Срок полезного использования — 8 лет. Коэффициент ускорения — 2.

Определите годовую норму амортизации по методу уменьшающегося остатка и величину амортизационных от​числений во 2-й и в 3-й годы эксплуатации оборудования. 

Задание 2.34*

Приобретено оборудование стоимостью 250 000 руб. со сроком службы 5 лет. Коэффициент ускорения — 1,8.

Определите по методу уменьшающегося остатка ве​личину амортизационных отчислений во 2-й и в 3-й го​ды эксплуатации оборудования.

Необходимая информация для решения задач  

Способ списания стоимости по сумме чисел лет срока полезного использования. Годовая сумма амортизационных отчислений определяется исходя из первоначальной стоимости объекта основных средств и годового соотно​шения, где в числителе — число лет, остающихся до конца срока службы объекта, а в знаменателе — сумма чисел лет срока службы объекта.

Задание 2.35

Приобретен объект основных средств стоимостью 150 000 руб. Срок службы — 5 лет.

Определите размер амортизационных отчислений в каждый год службы основных фондов.

Решение                                       

Сумма чисел лет срока службы =1+2+3+4+5=  15,

1-й год
АОгод = 150 000 • 5/15 = 50 000 руб., 

2-й год 
АОгод = 150 000 • 4/15 = 40 000 руб.,

3-й год

АОгод = 150 000 •3/15 =30 000 руб.,

4-й год
АОгод = 150 000 • 2/15 = 20 000 руб..

5-й год                                             

 АОгод = 150 000 • 1/15 = 10 000 руб.

Задание 2.36*

Балансовая стоимость основных фондов составляет 280 000 руб. Срок службы — 10 лет.

Определите размер амортизационных отчислений в каждый год службы основных фондов.

Задание 2.37*

Приобретен объект основных средств стоимостью 70 000 руб. Срок службы — 7 лет.

Определите размер амортизационных отчислений в каждый год службы основных фондов.

Задание 2.38*

Балансовая стоимость оборудования — 156 000 руб. Срок службы — 9 лет. Определите размер амортизационных отчислений в каждый год службы оборудования.

Необходимая информация для решения задач 

Способ списания стоимости пропорционально объему продукции (работ, услуг). Начисление амортизационных отчислений производится исходя из натурального пока​зателя объема продукции (работ) в отчетном периоде и соотношения первоначальной стоимости объекта основ​ных средств и предполагаемого объема продукции (ра​бот) за весь срок полезного использования объекта ос​новных средств.

Задание 2.39

Приобретен автомобиль грузоподъемностью более 2 т с предполагаемым пробегом до 500 тыс. км стоимостью 100 тыс. руб. В от​четном периоде пробег составляет 5 тыс. км.

Рассчитайте сумму амортизационных отчислений в отчетном периоде

Решение
АОгод = 100 000 • 5 000/500 000 = 1000 руб.

Следует отметить, что для некоторых видов основных фондов Постановлением №1072 нормы амортизации ус​танавливаются не в процентах к балансовой стоимости оборудования, а исходя из величины других показателей:

• для отдельных видов оборудования самолетно-моторного парка нормативный срок службы определяется в зависимости от количества часов работы    самолетов и вертолетов;

• для отдельных видов автомобильного транспорта амортизация на полное восстановление начисляет​ся по нормам, определяемым в процентах от стои​мости автомобиля, отнесенной к 1000 км фактиче​ского пробега;

• других видов.

Задание 2.40

Приобретен автомобиль стоимостью 200 тыс. руб. В отчетном периоде пробег составляет 20 тыс. км. Норма амортизационных отчислений составляет 0,37% в процентах от стоимости машины на 1000 км пробега.

Рассчитайте сумму амортизационных отчислений в отчетном периоде.

Решение
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Оборотные средства предприятий
 Задание 2.41*

I вариант
1. Оборотные средства — это:

А денежные средства, авансируемые в оборотные производственные фонды и фонды обращения;

Б денежные средства, авансируемые в основные фонды и товарные запасы;

В финансовые ресурсы, направляемые на производ​ственно-торговые цели (текущие расходы и развитие).

2. Оборотные средства предприятия, участвуя в про​цессе производства и реализации продукции:          

А совершают только часть кругооборота;

Б совершают непрерывный кругооборот;        

В не совершают кругооборота.
3. По источникам формирования оборотные средств делятся на: 

 А производственные фонды и фонды обращения;

Б нормируемые и ненормируемые;

В собственные и заемные.

4. Оборотные производственные фонды функциони​руют:

А в процессе обращения и производства;

Б в процессе производства;

В в процессе формирования основных фондов.

5. Фонды обращения функционируют:

А в процессе производства;            

Б в процессе обращения;

В в процессе производства и обращения.

6. Исходя из принципов организации и регулирова​ния производства и обращения оборотные средства под​разделяются на:

А основные фонды и нематериальные активы;

Б собственные и заемные;

В нормируемые и ненормируемые.

 7. Нормируемые оборотные средства — это:

А собственные оборотные средства, рассчитанные по экономически обоснованным нормативам;

Б имущество, находящееся на балансе предприятия;

В средства труда, которые многократно используют​ся в хозяйственном процессе.
8. Ненормируемые оборотные средства являются:

А элементом фондов обращения;

Б элементом производства;

В элементом нематериальных активов.
9. Норма оборотных средств — это:

А стоимость основных фондов, которая частями, по мере их износа, переносится на стоимость создаваемой продукции;

Б относительная величина (в днях или процентах), соответствующая минимальному экономически обосно​ванному объему запасов товарно-материальных ценностей;

В сумма вкладов учредителей предприятия и заем​ных средств.

10. Норматив оборотных средств — это:

А стоимость объектов промышленной и интеллекту​альной собственности и иных имущественных прав; 

Б денежные средства предприятия, которые имеются в его распоряжении;

В минимально необходимая сумма денежных средств, обеспечивающая предпринимательскую деятельность пред​приятия.

11. Оборотные производственные фонды принимают:

А однократное участие в производственном процессе, изменяя при этом свою натурально-вещественную форму;

Б многократное участие в производственном процес​се, не изменяя при этом своей натурально-вещественной формы;

В однократное участие в процессе обращения.

12. Фонды обращения включают:

А совокупность долгов и обязательств предприятия, состоящую из заемных и привлеченных средств, включая кредиторскую задолженность;

Б запасы сырья, полуфабрикатов, топлива, тару, рас​ходы будущих периодов;

В готовую продукцию, запасы товаров, денежные средства на счетах предприятия, в кассе и расчетах.

13. Эффективность использования оборотных средств характеризуется:

А выручкой от реализации продукции;

Б их оборачиваемостью;

В средним остатком оборотных средств.

14. Длительность одного оборота в днях определяется как:

А отношение среднегодовой стоимости оборотных средств к выручке от реализации продукции;

Б отношение суммы среднего остатка оборотных средств к сумме однодневной выручки за анализируемый период;

В произведение остатков оборотных средств (средне​годовых или на конец планируемого (отчетного) периода) на число дней в отчетном периоде, разделенное на объем товарной продукции (по себестоимости или в ценах).

15. Коэффициент оборачиваемости средств характе​ризует:

А соотношение собственных средств по отношению к сумме средств из всех возможных источников;

Б отношение объема выручки от реализации продук​ции к среднегодовой стоимости основных фондов;

В размер объема выручки от реализации в расчете на один рубль оборотных средств.

16. Оборачиваемость оборотных средств исчисляется:

А фондоотдачей;

Б продолжительностью одного оборота в днях;

В общей суммой источников денежных средств в рублях.

17. Стоимость оборотных фондов:

А частично включается в стоимость созданной про​дукции (услуги);

Б полностью включается в стоимость созданной про​дукции (услуги);

В не включается в стоимость созданной продукции (услуги).

18. В состав ненормируемых оборотных средств не входят:

А запасные части для ремонта;

Б денежные средства;

В дебиторская задолженность.

19. К собственным оборотным средствам относятся:

А устойчивые пассивы;

Б кредиторская задолженность;

В государственный кредит.

20. Одной из основных составляющих оборотных средств являются:

А производственные запасы предприятия;

Б текущие активы;

В основные фонды.

21. Дебиторская задолженность является составляю​щей оборотных средств?

А нет;

Б да;

В частично.

22. Оборотные средства предприятия относятся к:

А основным производственным фондам;

Б долгосрочным обязательствам;

В мобильным активам предприятия.

23. Оборотные фонды:

А косвенно участвуют в создании новой стоимости;

Б  непосредственно участвуют в создании новой стоимости;

В не участвуют в создании новой стоимости.

24. Оборотные средства:

А  непосредственно участвуют в создании новой стоимости;

Б косвенно участвуют в создании новой стоимости, через оборотные фонды;

В не участвуют в создании новой стоимости.

25. Фонды обращения:

А являются функциональной формой оборотных средств на стадии обращения;

Б постепенно переносят часть своей стоимости на основные фонды;

В полностью исчезают к окончанию производствен​ного цикла.

II вариант
1. Оборотные средства выполняют следующие функции:

А производственную и расчетную;

Б распределительную и контрольную;

В фискальную и распределительную.
2. В сфере обращения оборотные фонды выполняют;

А распределительную функцию;

Б расчетную функцию;

В фискальную функцию.
3. В сфере производства оборотные фонды выполняют:

А контрольную функцию;

Б распределительную функцию;

В производственную функцию.

4. Под составом оборотных средств понимается:

А соотношение отдельных элементов оборотных про​изводственных фондов;

Б совокупность элементов, образующих оборотные производственные фонды и фонды обращения;

В совокупность денежных ресурсов.

5.Структура оборотных средств представляет собой:

А совокупность элементов, образующих оборотные про​изводственные фонды и фонды обращения;

Б соотношение отдельных элементов оборотных про​изводственных фондов и фондов обращения;

В совокупность предметов труда и орудий труда. 

6. Основное назначение фондов обращения:

А обеспечение достаточного уровня заемных средств;

Б обеспечение бесперебойности производства;

В обеспечение ресурсами процесса обращения. 
7. Оборотные средства:

А находятся в распоряжении предприятия и изъятию не подлежат;

Б подлежат частичному изъятию в бюджет;

В могут быть частично изъяты в бюджет при опреде​ленных условиях.
8. Если плановая потребность в оборотных средствах превышает сумму собственных оборотных средств пред​приятия, то возникает:

А недостаток собственных оборотных средств;

Б излишек собственных оборотных средств;

В недостаток денежных средств в кассе. 

9. Излишек собственных оборотных средств может служить:

А источником сокращения оборотных средств;

Б источником финансирования прироста оборотных средств;

В источником увеличения стоимости основных фондов. 

10. Отвлечение оборотных средств из производства приводит:

А не имеет последствий;

Б к ускорению оборачиваемости оборотных средств;

В к замедлению оборачиваемости оборотных средств. 

11. Величина норматива является:

А величиной переменной;

Б величиной постоянной;

В перерасчет производится регулярно через строго фиксированный интервал времени. 

12. Целью нормирования является:

А определение максимального размера кредиторской задолженности;

Б определение оптимального объема производства го​товой продукции;

В определение рационального размера оборотных средств.                                      

13. В состав нормированных оборотных средств не входят:

А производственные запасы;

Б незавершенное производство;

В дебиторская задолженность.                   

14. Для определения норматива принимается во вни​мание:                                         

А объем готовой продукции в натуральном выражении;

Б среднемесячный расход нормируемых элементов в натуральном выражении;

В среднесуточный расход нормируемых элементов в денежном выражении.                 

15. Норматив оборотных средств, авансируемых в сы​рье, основные материалы и покупные полуфабрикаты, определяется:

А делением нормы запаса в днях на среднесуточный расход сырья, материалов и покупных полуфабрикатов; 

Б делением среднесуточного расхода сырья, мате​риалов и покупных полуфабрикатов на норму запаса в днях;

В произведением среднесуточного расхода сырья, материалов и покупных полуфабрикатов на норму запаса в днях.

16. Норма запаса устанавливается:

А по всем видам материалов усреднение;

Б по каждому виду или группе материалов;

В в целом по предприятию, но с поправочными ко​эффициентами на отдельные виды материалов.

17. Транспортный запас определяется как:

А количество дней пробега груза от производителя до поставщика;

Б разность между количеством дней пробега груза и количеством дней движения и оплаты документов за этот груз;

В количество дней между поставкой комплектующих на завод-производитель.

18. Основой для исчисления текущего складского за​паса служит:

А  средняя длительность интервала между двумя смежными поставками данного вида сырья и материалов;

Б размер технологического запаса;

В размер технологического, транспортного и страхового запасов.                                      

19. При расчете норматива оборотных средств на то​пливо исчисляется:

. А вариант Б или В в зависимости от решения ад​министрации;

Б  расход топлива только для производственных нужд;

В расход топлива на для производственных и непро​изводственных нужд.

20. Норматив оборотных средств по таре определяется;

А в зависимости от способа ее заготовки и хранения;

Б в зависимости от способа ее транспортировки;

В в зависимости от вида производства.

21. Норматив оборотных средств в незавершенное производство определяется:

А делением однодневных затрат на производство продукции на длительность производственного цикла в днях;

Б произведением однодневных затрат на производст​во продукции на длительность производственного цикла в днях на коэффициент нарастания затрат;

В произведением производственного цикла в днях на коэффициент нарастания затрат.
22. Все затраты при нормировании незавершенного производства подразделяются на:

А нарастающие и стабильные;

Б единовременные и пропорциональные;

В единовременные и нарастающие.

23. Коэффициент нарастания затрат определяется:

 А отношением средней себестоимости изделия в не​завершенном производстве к общей сумме готовой про​дукции;

Б отношением средней себестоимости изделия в не​завершенном производстве к общей сумме затрат на производство;

В отношением объема готовой продукции к средней себестоимости изделия в незавершенном производстве.

24. Норматив оборотных средств на готовую продук​цию определяется:

А произведением однодневного выпуска товарной продукции по производственной себестоимости на норму запаса в днях;

Б делением однодневного выпуска товарной продук​ции по производственной себестоимости на норму запаса в днях;

В делением нормы запаса в днях на однодневный выпуск товарной продукции по производственной себе​стоимости.

25. Коэффициент загрузки средств в обороте опреде​ляется:

А отношением остатков оборотных средств к объему товарной продукции;

Б отношением остатков оборотных средств к числу дней за период;

В произведением остатков оборотных средств на объем товарной продукции.

Необходимая информация для решения задачи
Норматив оборотных средств в запасах сырья, основ​ных материалов и покупных полуфабрикатов рассчиты​вается на основании их среднедневного расхода и средней нормы запаса в днях. Норма оборотных средств по каждому виду или однородной группе материалов учиты​вает время пребывания в текущем, страховом, транс​портном, технологическом запасах, а также время, необ​ходимое для выгрузки, доставки, приемки и складирова​ния материалов.

Задание 2.42

Рассчитайте норматив оборотных средств  (Н) в запасах сырья, основных материалов и покупных полуфабрикатов.

Время пребывания оборотных средств в текущем за​пасе — 10 дней, в страховом — 1 день, в транспортном — 3 дня, в технологическом — 6 дней. Среднедневной рас​ход оборотных средств составляет 347 тыс. руб.

Решение
Н= 347 • (10 + 1 + 3 + 6) = 6 940 тыс. руб.

Необходимая информация для решения задачи 

Транспортный запас создается в случае превышения сроков грузооборота над сроками документооборота.

Задание 2.43

Рассчитайте норму оборотных средств (H) в транспортном запасе. Срок транспортировки груза от поставщика к потре​бителю составляет 19 дней. Срок документооборота—15 дней.

Решение
Н= 19- 15 =4 дня.

Необходимая информация для решения задачи 

Когда материалы в пути после их оплаты составляют незначительную долю в общих остатках материалов, транспортный запас может быть определен по фактиче​ским отчетным данным:

Н=О • Д/Р,
где Н — норма оборотных средств на материалы в пути в целом по группе «Сырье, основные материалы и покупные полуфабрикаты», дни;

О — средний остаток материалов в пути за отчетный пери​од, руб.;

Д — количество дней в отчетном периоде;

Р — расход материалов за отчетный период, дни.

Задание 2.44

Расчитайте норму оборотных средств (Н) на материалы в пути в целом по группе «Сырье, основные материалы и покупные полу​фабрикаты». Средний остаток материалов в пути за отчетный пе​риод (без учета стоимости грузов, задержавшихся в пути сверх установленных сроков, а также излишних и не​нужных материалов) — 600 тыс. руб., расход материалов за отчетный период — 10 800 тыс. руб., количество дней в отчетном периоде — 90. 

Решение
Н = 600: 10 800/90 = 5 дней.

Необходимая информация для решения задачи

 Норматив оборотных средств для крупного уникаль​ного оборудования, для которого не разработаны типовые нормы, определяется методом прямого счета по формуле:
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где Н— норматив оборотных средств на сменную деталь, руб.;

С — норма запаса сменной детали по условиям снабжения дней;

Ч — количество однотипных деталей в одном аппарате, шт.;

М— количество аппаратов одного типа, шт.;

К — коэффициент понижения запаса деталей в зависимо​сти от количества машин одного типа;

Ц— цена одной детали, руб.;

В — срок службы детали, дн.

Задание 2.45

Рассчитайте норматив оборотных средств (Н) по запасным частям для уникаль​ного оборудования.

Норма запаса сменной детали по условиям снабжения — 8 дней, количество однотипных деталей в одном меха​низме — 5 шт., количество механизмов — 2 шт., цена од​ной детали — 136 тыс. руб., коэффициент понижения за​паса деталей — 0,9, срок службы детали — 200 дней.

Решение                                             

Н = (8 • 5 • 2 • 136 • 0,9)/200 = 49 тыс. руб.          

 Необходимая информация для решения задачи
При равномерном нарастании затрат коэффициент  нарастания (К) затрат рассчитывается по формуле:
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где Фе — единовременные затраты;

Фн — нарастающие затраты.                            

Задание 2.46

Рассчитайте коэффициент нарастания затрат (К). Затраты на производство в первый день составили 400 тыс. руб., в последующие дни — 234 тыс. руб.

Решение
К= (400 + 0,5 • 234) / (400 + 234) = 0,82.

Необходимая информация для решения задачи 

При совмещении равномерных и неравномерных за​трат по дням производственного цикла коэффициент нарастания затрат (К) определяется по формуле:
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где Ф1, Ф2... — затраты по дням производственного цикла, руб.;

Фр — затраты, осуществляемые равномерно в тече​ние всего производственного цикла, руб.;

Т — длительность производственного цикла, дни;

Т1, Т2...   — время от момента разовых затрат до оконча​ния производственного цикла, дни.

Нормирование оборотных средств (Н) в незавершен​ном производстве осуществляется по формуле:

Н=В/Д • Т • К,

где В — объем производимой валовой продукции по смете за​трат в 4 квартале предстоящего года, руб.;

Д — количество дней в периоде.

Задание 2.47

Расчитайте норматив оборотных средств (Н) в незавершенном производстве. Производственная себестоимость изделия 300 руб. Длительность производственного цикла 8 дней. Затраты на производство составили в первый день 30 руб., во второй день — 15 руб., в третий день — 18 руб., в после​дующие дни — по 19 руб. Объем производимой валовой продукции по смете затрат в 4 квартале предстоящего года — 810 тыс. руб., количество дней в периоде — 90.

Решение
1. Рассчитывается коэффициент нарастания затрат в незавершенном производстве при условии совмещения равномерных и неравномерных затрат по дням производ​ственного цикла
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2. Рассчитывается норматив оборотных средств в не​завершенном производстве:

Н = 810/90 • 8 • 0,22 = 15,84 руб. 

Необходимая информация для решения задачи 
Норматив оборотных средств (Н) в расходах будущих периодов определяется по формуле:

Н=П+Р-С,
где П — переходящая сумма расходов будущих периодов на начало планируемого года, руб.;

Р — расходы будущих периодов в предстоящем году, пре​дусмотренные соответствующими сметами, руб.;

С — расходы будущих периодов, подлежащие списанию на себестоимость продукции предстоящего года в соответствии со сметой производства, руб.

Задание 2.48

Рассчитайте норматив оборотных средств (Н) в расходах будущих периодов. Переходящая сумма расходов будущих периодов на начало планируемого года 456 тыс. руб., расходы буду​щих периодов в предстоящем году, предусмотренные соответствующими сметами, — 567 тыс. руб., расходы бу​дущих периодов, подлежащие списанию на себестои​мость продукции предстоящего года в соответствии со сметой производства, — 345 тыс. руб.

Решение
Н = 456 + 567 - 345 = 678 тыс. руб.

Необходимая информация для решения задачи 

Норма оборотных средств в целом по готовой про​дукции (Н) на складе и товарам отгруженным:
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где Т — норма оборотных средств на готовую продукцию, дни;

Д — количество дней в периоде;

В — выпуск товарной продукции в 4 квартале предстоящего года (при равномерно нарастающем характере произ​водства) по производственной себестоимости, руб.

Задание 2.49

Рассчитайте норматив оборотных средств в целом по готовой продукции. Норма оборотных средств по запасам готовой про​дукции на складе — 4 дня, норма оборотных средств по товарам отгруженным — 3 дня, предполагаемый выпуск готовой продукции в 4 квартале по производственной себестоимости — 3500 руб.

Решение
Н = 3600 • (3+4) / 90 = 280 руб.

Задание 2.50

Рассчитайте прирост в оборотных средствах за квартал, потребность в обо​ротных средствах по незавершенному производству, го​товой продукции, товарным запасам.

Выпуск продукции по себестоимости — 27 000 руб., норма оборотных средств по готовой продукции — 3 дня, норма незавершенного производства — 2 дня. Оборот товаров по покупным ценам — 9 000 руб. Норма товар​ных запасов — 2 дня. Сумма оборотных средствах на на​чало квартала составила — 1546 руб.

Решение
1 Однодневный выпуск продукции по себестоимости равен 27000 / 90 = 300 руб.

2 Потребность в оборотных средствах по незавер​шенному производству равна 300 • 3 = 900 руб.

3 Потребность в оборотных средствах по готовой продукции равна 300 • 2 = 600 руб.

4 Однодневный товарооборот равен 9000 / 90 = 100

5 Потребность в оборотных средствах по товарным запасам равна 100 • 2 = 200 руб.

6 Общая потребность в оборотных средствах на ко​нец квартала равна 900+600+200 = 1700 руб.

7 Прирост потребности в оборотных средствах равен 1700 - 1546 = 154 руб.

 Задание 2.51*

Рассчитайте величину потребления в оборотных средствах на сырье (запа​сы сырья). План расхода сырья на изготовление продукции со​ставляет 800 млн руб., количество дней в квартале — 90. Норма запаса сырья — 20 дней.

Задача 2.52*

Определите  потребность в оборотных средствах по готовой продукции. Выпуск продукции по себестоимости в 4-м квартале те​кущего года — 467 390 тыс. руб. Норма оборотных средств по готовой продукции — 15 дней. 

Задача 2.53* Определите потребность в оборотных средствах по товарным запасам. Оборот товаров по покупным ценам во 2-м квартале текущего года составляет 980 000 тыс. руб. Норма товар​ных запасов — 6 дней.

Необходимая информация для решения задачи 

Длительность одного оборота (О) в днях определяется по формуле:

О=Со • Д/Т.
Коэффициент оборачиваемости рассчитывается по формуле:

Ко=Т/С0
 Коэффициент загрузки оборотных средств:

K3=Cо/T,
где Cо — остатки оборотных средств (среднегодовые или на конец планируемого (отчетного) периода), руб.;

Т — объем товарной продукции (по себестоимости или в ценах), руб.;

Д   — число дней в отчетном периоде.

Задание 2.54

Рассчитайте длительность одного оборота оборотных средств (О). Объем товарной продукции по себестоимости за от​четный год — 60 000 тыс. руб. при сумме оборотных средств на конец отчетного года 8 000 тыс. руб.    

Решение                                        

О = 8 000 • 360 / 60 000 = 48 дней.

Задание 2.55

Рассчитайте необходимые показатели, проанализируйте оборачиваемость обо​ротных средств хозяйствующего субъекта и определите величину высвобождения (или дополнительного вовле​чения) денежных средств из оборота (в оборот) в резуль​тате ускорения (замедления) оборачиваемости оборотных средств. Данные приводятся в таблице.
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Однодневная выручка в базисном периоде составляла 290 тыс. руб. (26100 / 90).

Однодневная выручка в отчетном периоде составляла 330 тыс. руб. (29700 / 90).

Продолжительность одного оборота в базисном пе​риоде составляла 34 дня (9860 • 90/26100).

Продолжительность одного оборота в отчетном пе​риоде составляет 31 день (10230 • 90/29700).

Высвобождение оборотных средств в отчетном пе​риоде составит 10230 тыс. руб. (29700 • (34-3)/90).

Коэффициент оборачиваемости средств в обороте в базисном периоде составлял 

2,6 (26100 / 9860 = 2,6 ), т.е. средства совершили 2,6 оборота за квартал.

Коэффициент оборачиваемости оборотных средств в отчетном периоде составляет 

2,9 (29700 / 10230 = 2,9), т.е. средства совершили 2,9 оборота за квартал.

Коэффициент загрузки средств в обороте в базисном периоде составлял 0,38 (9860 / 26100 ), т.е. на один рубль реализованной продукции приходится 0,38 рубля обо​ротных средств.

Коэффициент загрузки средств в обороте в отчетном периоде составляет 0,34 (10230 / 29700). т.е. на один рубль реализованной продукции приходится 0,34 руб. оборотных средств.

На основании полученных цифр можно сделать вы​вод о том, что произошло сокращение длительности одного оборота в отчетном периоде по сравнению с ба​зисным на 3 дня (31—34), что в свою очередь привело к увеличению коэффициента оборачиваемости в отчетном периоде по сравнению с базисным на 0,3 оборота (2,9 — 2,6) и высвобождению оборотных средств на сумму 10230 тыс. руб. Однодневная выручка в отчетном пе​риоде по сравнению с базисным выросла на 40 тыс.руб. (330 - 290).                                      

Задание 2.56*

Расчитайте изменения коэффициента оборачиваемости в отчетном пе​риоде по сравнению с базисным. Данные для расчета приводятся в таблице. 
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Задание 2.57

Рассчитайте по данным таблицы изменение коэффициента загрузки оборот​ных средств в отчетном периоде по сравнению с базисным.
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 Ответы

 Задание 2.2   Зперв = 495 600 руб.

Задание 2.4   а) На= 20%, б) На = 8,33%, в) На  = 14,29%, г) На = 6,67%.

Задание 2.6    На= 15%.                 

Задание 2.7    АОгод = 1 100 руб. 

Задание 2.8    Збал = 17 483 руб. 

Задание 2.9    На = 16,67%, Збал = 6 000 руб.

Задание 2.11   АФ(4 года) = 4 800 руб., Збал = 8 400 руб. 

Задание 2.12 На= 12,5%, Тн = 8 лет.

Задание 2.13   Сс = 8 мес., АОгод = 1 800 руб.

Задание 2.14   Зост = - 6 900 руб. 

Задание 2.16   АО(2-й квартал) = 925 руб. 

Задание 2.17   AО(3-й квартал) = 980 руб. 

Задание 2.20   АОгод = 1638 руб. 

Задание 2.21   АОгод = 173 888 руб.

Задание 2.24    АФ восст = 18 400 руб., Зосг.восст = 36 800 руб.

Задание 2.25   АФвoccт = 3 570 руб., Зосг.воссг = 21 430 руб.

Задание 2.26   АОвосст = 27 400 руб., 3ост.вост.= 161 000 руб.

Задание 2.29   АОгод=74 700 руб. 

Задание 2.30   AО(1-й год) = 155000 руб.

Задание 2.32 АО(2-й год) = 62 510 руб. АО(3-й год) =52 090 руб.

Задание 2.33   AО(2-й год) = 135 000 руб., АО (3-й год) = 101 250 руб.

Задание 2.34   АО(2-й  год) = 57 600 руб., АО (3-й год) = 36 864 руб.

Задание 2.36
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Задание 2.38
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Задание 2.51
177,8 млн руб.

Задание 2.52
77898,3 тыс. руб.

Задание 2.53
65333,3 тыс. руб.

Задание 2.56   Изменение коэффициента оборачи​ваемости оборотных средств составило — 

0,13 (2,23 — 2,36), т.е. произошло замедление обора​чиваемости оборотных средств.

Задание 2.57   Изменение коэффициента загрузки

средств в обороте составило 0,09 (0,40 в базисном периоде, 0,49 в отчетном периоде), т.е. про​изошло увеличение коэффициента.

Глава 3 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА ПРЕДПРИЯТИЯ

В главе представлены задания в форме задач и тестов, позволяющие освоить расчет основных показателей ком​мерческой эффективности инвестиционных проектов (таких, как чистый дисконтированный доход, индекс до​ходности, внутренняя норма доходности и др.) и нау​читься на основе данных о потоках денежных средств осуществлять выбор наиболее предпочтительного вари​анта инвестиционного проекта, в том числе при сопос​тавлении альтернативных проектов, имеющих точку Фишера. Ряд задач посвящен использованию дисконти​рования, компаундинга и аннуитирования для решения частных проблем разработки инвестиционной политики предприятия.

Задание 3.1
На предприятии возможно осуществление одного из двух инвестицион​ных проектов, требующих капитальных затрат в размере 10 млн руб. и 12 млн руб. В табл. 3.1 представлены прогнозные данные за 6 лет о динамике выручки и те​кущих затрат без учета амортизации этих инвестицион​ных проектов.

При реализации первого проекта предприятие намерено приобрести технологическое оборудование, срок полезного использования которого равен 5 годам, и проводить амортизационные отчисления методом суммы чисел лет срока полезного использования. При осуществлении второго инвестиционного проекта предполагается придерживаться линейного метода начисления амортизации (срок использования оборудования второго проекта также равен пяти годам). Определите, какой проект для пред​приятия предпочтительнее, используя показатели: срок окупаемости, чистый дисконтированный доход, коэффи​циент чистой текущей стоимости, индекс доходности, внутренняя норма прибыли. Ставку налога на прибыль примите на уровне 35%1. Норма дисконта равна 10%.

В расчетах принято, что при исчислении чистой прибыли вся сумма амортизационных отчислений независимо от метода начисления аморти​зации уменьшает налогооблагаемую прибыль.
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 Срок окупаемости инвестиционного проекта (tок) оп​ределяется годом, начиная с которого разность капи​тальных вложений и суммарной чистой прибыли и амор​тизационных отчислений за все предшествующие годы будет отрицательна или равна нулю.
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где t   — текущий год;

К   — капитальные вложения;

Рчист.i— чистая прибыльного года;

Аi   — амортизационные отчисления года .

Вычисление срока окупаемости представлено в табл. 3.2. Первый проект имеет меньший срок окупаемости (3 года) по сравнению со вторым проектом, который окупится при​мерно через 4 года. Шаг расчета равен одному году.

 Для сопоставления инвестиционных проектов по критерию чистого дисконтированного дохода (ЧДД, или MPV) необходимо определить сумму дисконтированных потоков денежных средств от инвестиционной и опе​рационной деятельности:
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где t    — текущий год;                                

 Т    — горизонт расчета;

ДП(t) — денежный поток года t от операционной и инве​стиционной деятельности;

[image: image90.png]1

(1 +r)’

t
d, = — KO3QOUILHEHT JMCKOHTUPOBAHHUS,




r — норма дисконта.
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Зная распределение чистой прибыли и амортизацион​ных отчислений по годам срока жизни каждого инвестици​онного проекта, можно воспользоваться косвенным мето​дом определения денежного потока. Этот метод состоит в корректировке чистой прибыли на сумму тех операций, ко​торые влияют на изменение чистой прибыли, но не связа​ны с движением денежных средств. В данной задаче доста​точно скорректировать (увеличить) чистую прибыль на сумму амортизационных отчислений (см. стр. 10 табл. 3.2 ). Поток денежных средств можно также определить прямым методом как разность притоков (в данном примере это вы​ручка) и оттоков (капитальные и текущие затраты без амор​тизации, налог на прибыль) по операционной и инвестици​онной деятельности.

Вычисление чистого дисконтированного дохода пред​ставлено в табл. 3.2. По критерию ЧДД предпочтительнее первый инвестиционный проект, имеющий большее зна​чение этого показателя. Но так как проекты связаны с различными инвестициями, следует продолжить сравни​тельный анализ по другим критериям.

Коэффициент чистого дисконтированного дохода (КЧДД или NPVR) — относительный показатель, позво​ляющий сопоставлять разномасштабные проекты. Он равен отношению ЧДД и дисконтированного оттока де​нежных средств от инвестиционной и операционной деятельности:

[image: image93.png]Somd!
t




где О(t) — отток года t по операционной и инвестиционной деятельности.

Расчет дисконтированного оттока денежных средств представлен в стр. 13 табл.3.2.

КЧДД1 =2,24 : 25,35 = 0,09 ,

КЧДД11= 1,54: 29,35 =0,05.

  Критерий КЧДД подтверждает вывод о предпочти​тельности первого проекта, так как КЧДД1 > КЧДД11.
Индекс доходности (ИД, или РI) определяется отно​шением чистого дисконтированного дохода без учета ка​питальных вложений и суммарных капитальных вложе​ний, приведенных к началу периода.
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где П(t) — приток года t от операционной и инвестиционной деятельности;

О’ (t) — отток года t без учета капитальных вложений;

К — суммарные капитальные вложения, приведенные к началу периода:                                 
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где Кt — капитальные вложения года t. 

  Индекс доходности, как и КЧДД, позволяет сопоставлять проекты, характеризующиеся разными инвестициями: 
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   Внутренняя норма доходности позволяет оценить до​пустимую ставку процента по привлекаемым источникам финансирования (или максимальную ставку дивидендных выплат при использовании для финансирования собст​венных средств), при которой проект будет безубыточным.
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Для определения значения ВНД с заданной точно​стью используют машинные процедуры, например метод деления отрезка пополам.                            

Приближенное значение ВНД можно получить из со​отношения (3.1), вытекающего из подобия треугольников АВС и А1ВС1 (рис. 3.1):

[image: image99.png]B = (n, Y144 (n)), rne Y (r) > 0;
A=(r, 0);
C = (rgu, 0);
Ay = (r, YA (ry), tne YA (ry) < 0;
= (n, YA (),

s v,

BHIT; =10+ (24— 10)-2-3%'377 =20%;

1,54 '
= - =15° .
BHI; =10+(20 10)1’5 arias T 1%




Более высокое значение внутренней нормы доходно​сти первого проекта (20%) по сравнению со вторым (15%) также подтверждает правильность выбора, сделанного на основе показателей tок. ЧДД, КЧДД, ИД (табл. 3.3).
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Задание 3.2

Проранжируйте альтернативные инвестиционные проекты А и Б:
а) по показателю чистой текущей стоимости;    

б) по показателю внутренней нормы доходности, 
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Решение
а) При ставке дисконта в диапазоне от 7 до 16% по критерию ЧДД, предпочтительнее инвестиционный про​ект А, но графическое представление ЧДД от r (рис. 3.2) показывает, что существует точка Фишера (rф 
[image: image102.wmf]»

 6%). По​этому при r < rф предпочтительнее проект Б, а при r> rф предпочтительнее проект А.
б) Внутренняя норма доходности проекта Б очевидна из условия (табл. 3.4):
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Для определения IRRA  воспользуемся формулой (3.1).
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Следовательно, по критерию IRR предпочтительнее проект А, имеющий большее значение показателя.

Задание 3.3 *

Найдите при ставке дисконта 20% чистый дисконтированный доход и норму доходности инвестиционного проекта, характери​зующегося следующим денежным потоком, млн руб.:

-100        - 150        50       50        50       50       50.

Известно, что в первые два года развитие инвестиционного проекта связано только с осуществлением капи​тальных вложений, а в дальнейшем капитальных затрат не было.

 Задание 3.4*
Инвестиционный проект характеризуется следующими данными, представленными в табл. 3.5.                              
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Затраты капитального характера полностью совпадают  с оттоком денежных средств первых двух лет. Норма дисконта равна 20%.

Оцените коммерческую эффективность этого проекта, используя следующие показатели: NPV, NPVR, PI, IRR. 

Задание 3.5*

 Вычислите внутреннюю норму доходности инвестиционного проекта, характеризующегося следующим денежным потоком, тыс. руб.:

-2000         1200           1500

Задание 3.6*

Известны денежные потоки двух альтернативных инвестиционных проек​тов, тыс. руб. (табл. 3.6):      
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Вычислите точку Фишера и определите, при какой ставке процента предпочтительнее проект В, а при какой — проект А.

Задание 3.7* 

На предприятии предполагается освоить выпуск новой продукции, что потребует инвестиций в размере 2 млн руб. в первый год и 13 млн руб. во второй. Какой сумме будут соответствовать эти инвестиции спустя 5 лет после освоения новых мощностей при ставке процента 14? 

А 34,8 млн руб.;                                  

Б 31,2 млн руб.;                                     
В 29,4 млн руб.;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.8*

Предполагаемый ежегодный доход от реализации проекта составит в первые три года 20 млн руб., а в последующие два года — 30 млн руб. Какова доходность проекта в современном масштабе цен, если ставка процента в первые три года составит 22% годовых, а затем 20%?

А 62 млн руб.;

Б 120 млн руб.;

В 97 млн руб.;

Г Ваш вариант ответа.

Задание 3.9* 

Какую сумму средств необходимо разместить в банке под 35% годовых для фи​нансирования через 6 лет инвестиций в размере 15 млн руб.?

А 2,48 млн руб.;

Б 31,7 млн руб.;

В 15 млн руб.;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.10* 

Используйте график на рис. 3.3, определите значение внутренней нормы прибыли инвестиционного проекта.
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Задание 3.11*

На рис. 3.4 представлен графический способ расчета точки безубыточно​сти, используемый при оценке устойчивости инвестици​онного проекта. Проектная мощность предприятия со​гласно бизнес-плану реализуемого проекта составляет 55 тыс. изделий в год.

Выберите истинное утверждение:

А проект признается устойчивым, так как в точке безубыточности уровень освоения мощности равен 40%;

Б проект является неустойчивым, так как при полном освоении мощности объем продаж больше, чем в точке без​убыточности;
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В  проект является устойчивым, так как объем продаж при полном    освоении мощности превышает объем продаж в точке безубыточности;

Г данные, представ​ленные на графике, не позволяют оце​нить  устойчивость инвестиционного проекта.

Задание 3.12*

На рис. 3.5 представлена зависимость  чистой дисконтированной стоимости от ставки процента двух инвестиционных проектов.
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Какое утверждение является истинным? 

А инвестиционный проект 1 предпочти​тельнее инвестици​онного проекта 2, так как Е2< Е3
Б инвестиционный проект 2 предпочти​тельнее инвестици​онного проекта 1, так как Е2< Е3
   В инвестиционный проект 2 предпочтительнее инве​стиционного проекта 1 при Е < Е1, а инвестиционный проект 1 предпочтительнее инвестиционного проекта 2 при Е> Е1
Г приведенные данные не позволяют ранжировать инвестиционные проекты 1 и 2.

Задание 3.13*

На рис. 3.6 представлены две кривые, изображающие зависимость чистого

дисконтированного дохода от ставки процента для двух ин​вестиционных проектов. Выберите истинные утверждения.
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А   предельный уровень окупаемости инвестиционного проекта 2 выше, чем инвестиционного проекта 1;

Б   нижний га​рантированный уро​вень прибыльности инвестиционных затрат проекта 1 ни​же, чем проекта 2;

В максимальная ставка процента за привлекаемые источники финансирования, при которых проект остает​ся безубыточным, выше для инвестиционного проекта 1, чем для проекта 2;

Г пункты А, Б и В истинных утверждений не содержат.

Задание 3.14*

Выберите основной критерий целесообразности (возможности) реализа​ции инвестиционного проекта:

А сальдо реальных или сальдо накопленных реаль​ных денег;

Б чистый дисконтированный доход;

В внутренняя норма доходности;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.15*

Выберите истинное утверждение.  

Для принятия решения об участии в инвестиционном проекте необходимо, чтобы:

А поток денег от всех видов деятельности был величи​ной неотрицательной на каждом шаге горизонта расчета;

Б поток денег от операционной и инвестиционной деятельности был величиной неотрицательной на каж​дом шаге горизонта расчета;

В дисконтированный суммарный поток денежных средств за все время жизни инвестиционного проекта был больше 1;

Г ваш вариант ответа. 

Задание 3.16*

Выберите правильное определение бюджетного эффекта, который вы​числяется при финансировании инвестиционного проек​та за счет средств Бюджета развития:

А суммарные дисконтированные налоги и платежи в федеральный бюджет;

Б дисконтированная величина сальдо поступлений и выплат федерального бюджета;

В сумма дисконтированных налогов, платежей в фе​деральный бюджет и выручки от продажи государствен​ного пакета акций;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.17*

 Выберите правильный ответ. 

Чистый дисконтированный доход — показатель, основанный на определении:

А превышения результатов (выручки) над затратами (себестоимостью и капитальными вложениями) с учетом фактора дисконтирования;

Б суммы дисконтированных потоков денежных средств от операционной и инвестиционной деятельности;

В суммы дисконтированных потоков денежных средств от операционной, инвестиционной и финансовой дея​тельности;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.18*

В табл. 3.7 представлены денежные потоки, характеризующие альтернативные инвестиционные проекты А и В и независимый проект С.
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Обоснуйте, какую комбинацию одного из альтерна​тивных и независимого проекта целесообразно включить в портфель инвестиций, руководствуясь критерием ми​нимального срока окупаемости проекта.

А Проекты В и С, так как проект В окупается быст​рее альтернативного проекта А (срок окупаемости проек​та А два года, а проекта В - один год ).

Б Проекты А и В, так как срок окупаемости сово​купных инвестиций составляет два года, что меньше, чем при выборе проектов В и С (срок окупаемости такого вложения капитала три года).

В Срок окупаемости проектов А, В и С составляет 2, 1 и 3 года соответственно. Следовательно, целесообразно вложить средства в проекты В и С, так как их срок оку​паемости 4 года, что на год меньше срока окупаемости проектов А и С.

Г Ваш вариант ответа.

Задание 3.19*

  Определите какой критерий следует использовать при сравнении альтер​нативных равномасштабных инвестиционных проектов 

 А    ИД(Р1);
Б    КЧДД(NPVR); 

В   ЧДД(NPV);                             

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.20*

Проранжируйте проекты А и В по внутренней норме доходности, если значение этого показателя для проекта А равно 17%, для проекта В - 19%, а возможный допустимый диапазон изменения цены капитала инвестора составляет 10-15%.

А Проект А предпочтительнее проекта В, так как он имеет меньшее значение внутренней нормы доходности.

Б Проект В предпочтительнее проекта А, так как  имеет большее значение внутренней нормы доходности.

В Оба проекта практически равнозначны для инве​стора по указанному критерию, так как цена капитала ниже внутренней нормы доходности любого из проектов.

Г Ваш вариант ответа.

Заданне 3.21* 

 Определите какой должна быть цена капитала, чтобы критерии чистого дисконтированного дохода и внутренней нормы доход​ности дали одинаковые результаты при сравнении аль​тернативных инвестиционных проектов?

А цена капитала должна быть ниже внутренней нор​мы доходности;

Б цена капитала должна быть больше значения став​ки процента в точке Фишера;

В цена капитала должна быть меньше значения став​ки процента в точке Фишера;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.22*

В табл. 3.8 представлены значения показателей внутренней нормы до​ходности, индекса доходности и чистого дисконтирован​ного дохода трех инвестиционных проектов. Выберите верное суждение о степени их безопасности:
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А Проект С наименее рискован, так как имеет наи​большее значение показателей ЧДД и ИД.
Б Проект В наиболее безопасен, так как имеет ми​нимальное значение чистого дисконтированного дохода.

В Проект А наиболее безопасен, так как имеет мак​симальное значение внутренней нормы доходности.

Г Ваш вариант ответа.

Задание 3.23*

Выберите из приведенного ниже перечня те виды затрат, которые не сле​дует включать в отток по операционной деятельности: за​траты на приобретение оборудования, сырья, основных и вспомогательных материалов, расходы по оплате элек​троэнергии, воды, проценты по кредитам, амортизация, затраты на оплату труда с отчислениями во внебюджет​ные фонды, остаточная стоимость оборудования при списании:

А амортизационные отчисления, остаточная стои​мость оборудования при списании, затраты на приобре​тение оборудования;

Б амортизационные отчисления, остаточная стои​мость оборудования при списании;

В затраты на приобретение оборудования;

Г ваш вариант ответа.

Задание 3.24* 

Выберите допустимое соотношение показателей коммерческой эффек​тивности инвестиционного проекта:

A NPR>0, PI < 1,      NPVR > 0;
Б NPR>0, NPVR > 0,   PI> I;
В NPR<0, NPVR <0,   PI > 1;

Г ваш вариант ответа.

Ответы
Задание 3.3    ЧДД = 148,85, ИД = 1,66.

Задание 3.4    NPV = 2,79, NPVR = 1,01. PI = 1,02, IRR = 20,6%.

Задание 3.5    ВНД=21,7%.
Задание 3.6   В точке Фишера r =10%. При r > 10% предпочтительнее проект А, при r < 10% —              проект В.
Задание 3.7
В.
Задание 3.8
А
Задание 3.9
А.
Задание 3.10
Б.
Задание 3.11
В.
Задание 3.12
В.
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Глава 4 

ФИНАНСОВОЕ ПЛАНИРОВАНИЕ

И ФИНАНСОВАЯ СТРАТЕГИЯ

В главе ставится цель на конкретных примерах реше​ния задач и проведения деловых игр, отражающих изме​няющиеся хозяйственные ситуации, рассмотреть вопро​сы финансового планирования и прогнозирования на предприятии. Финансовая стратегия предприятия осуще​ствляется через реализацию финансовых планов и про​гнозов, поэтому при решении проблемы финансового планирования и прогнозирования необходимо иметь достоверную исходную информацию о финансовом со​стоянии самого предприятия, его возможных конкурен​тов и партнеров, о положении предприятия на рынке сбыта продукции и общей экономической обстановке в стране и в отрасли. Для получения необходимой и доста​точной информации о финансовом положении любого предприятия проводятся:

1. Общий анализ финансового состояния предпри​ятия, в ходе которого оцениваются размещение и ис​пользование средств предприятия (его активы) и источ​ники формирования этих средств (пассивы) в целом по балансу предприятия и по отдельным группам показате​лей: активам, пассивам, имуществу, запасам и обобщаю​щим показателям деятельности предприятия за период — финансовым результатам деятельности.

2. Определение финансовой устойчивости предприятия для правильного выбора в реальных экономических услови​ях надежного с точки зрения платежеспособности партнера, например оценки возможности потенциального покупателя своевременно оплатить поставленную предприятием про​дукцию или возможности возврата заемщиком кредита в оговоренный срок и с оговоренными процентами.

3. Определение ликвидности баланса — степени покры​тия обязательств предприятия его активами, срок превра​щения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств (оценки кредитоспособности предприятия).

4. Расчет и анализ финансовых коэффициентов для вы​явления изменений финансового состояния предприятия за определенный период и сравнительного финансового ана​лиза родственных предприятий.

5. Определение рентабельности и деловой активности предприятия осуществляется через расчет и анализ коэф​фициентов рентабельности и деловой активности (обо​рачиваемости) для оценки управления предприятием и из​менений результатов деятельности предприятия за период.

Располагая необходимой и достаточной информацией о своем финансовом положении за предшествующий плани​рованию период, выявленных критических точках (узких местах) в финансовой деятельности предприятия, их оцен​кой и ранжированием, выбрав основной критерий совер​шенствования финансового состояния на планируемый пе​риод и разработав и проанализировав на основе выбранного критерия предложения к формированию генеральной фи​нансовой стратегии, предприятие разрабатывает на год по объектам и составляющим генеральную финансовую стра​тегию в нескольких вариантах (не менее трех) с обязатель​ной количественной оценкой предложений и оценкой их влияния на структуру баланса1. В главе представлены зада​чи по анализу финансового состояния предприятия, по раз​работке и оценке предложений к финансовой стратегии предприятия и комплексные задачи по тематике главы. 

1 Подробно об объектах и составляющих финансовой стратегии, о порядке проведения финансового анализа предприятия изложено в гл. 11 учебного пособия «Финансы» под общей редакцией проф. А.М. Ковалевой (М.: Финансы и статистика, 1998).           

Общий анализ финансового состояний предприятия
Задание 4.1

Рассчитайте показатели, имеющие максимальный и минимальный темп прироста за анализируемый период, используя данные баланса предприятия, приведенные в приложении (табл. .П.1) в конце главы. 

Решение
Расчет темпов прироста показателей баланса рассмотрим на примере «Внеоборотных активов», используя формулу:
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где Aкi— абсолютное значение i-го показателя на конец пе​риода;

Анi— абсолютное значение i-го показателя на начало пе​риода.

П/Твоа = (47 500 - 41 000)/41 000 • 100 = 16%.

Проведем аналогичные расчеты остальных показате​лей баланса и сведем результаты расчетов в табл. 4.1.

Таблица 4.1. Результаты расчета темпа прироста показателей баланса
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Ответ. В результате расчета максимальный темп при​роста выявлен по статье «Заемные средства» (1150%), ми​нимальный — по статье «Товары отгруженные» (-83%).

Задание 4.2*
 Выявите наиболее существенные изменения, произошедшие в структуре показателей актива за анализируемый период, по данным предприятия 2 (табл. П.1).

 Задание 4.3*

 Оцените, за счет изменения каких показателей в основном произошли изменения в структуре баланса, используя показатели баланса предприятия 3 (табл.П.1).

Задание 4.4*
Сравните структуру затрат двух однопрофильных предприятий 8 и 9 (табл. П.З).

Задание 4.5* 

Оцените изменения долей доходов от внереализационных и прочих опера​ций в структуре прибыли предприятия по показателям отчетности предприятия 5 (табл. П.2).

Задание 4.6* 

Выявите основные причины увеличения выручки за анализируемый пери​од, если известны показатели отчетности предприятия 6 (табл. П.2).

Задание 4.7* 

Проведите анализ активов и пассивов предприятия, используя показатели баланса предприятия 4 (табл. П.1).

Финансовая устойчивость предприятия
Задание 4.8
Рассчитайте сумму и определите вид кредита (долгосрочный или кратко​срочный), необходимого предприятию для улучшения его финансового состояния, используя показатели балан​са предприятия 2 (из табл. П.1).

Решение
  Определим тип финансовой устойчивости предпри​ятия на начало и конец периода1.

1 Порядок расчета, типы финансовой устойчивости и их характеристи​ки изложены в учебном пособии «Финансы», с. 303, 316.
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Ответ. Из проведенных расчетов следует, что за рас​сматриваемый период финансовое состояние предпри​ятие ухудшилось: из нормально устойчивого финансо​вого состояния на начало периода оно перешло в неус​тойчивое на конец периода. Для улучшения финансового состояния необходимо привлечь долгосрочный кредит на сумму 1 400 тыс. руб. (в размере недостатка перманент​ных оборотных средств), что позволит предприятию вой​ти в нормально устойчивое финансовое состояние.

Задание 4.9*

Оцените платежеспособность в динамике при значениях показателей ба​ланса предприятия 2 (табл. П.1).

Задание 4.10*
 Оцените  возможности  получения-кредита и определите, какие измене​ния в финансовом состоянии вызовет привлечение в конце периода долгосрочного кредита в размере 10 млн руб. для предприятия 5 исходя из данных табл. П. 2.   

Задание 4.11*
Определите, какому из двух предприятий для улучшения финансового со​стояния потребуется долгосрочный кредит в размере 8 млн руб. при финансовых показателях предприятий 6 и 7 (табл. П.3).

Задание 4.12* 

Примите решение о привлечении краткосрочного кредита в размере 10 млн руб. для улучшения финансового состояния по показате​лям баланса предприятия 3 (табл. П.1).

Задание 4.13*
 Сравните платежеспособность пред​приятий 8 и 9 по показателям их ба​лансов, представленных в табл. П.3.

Задание 4.14* Выявите динамику платежеспособности, используя показатели баланса предприятия 10 (табл. П.3). 

Ликвидность предприятия
Задание 4.15 Определите текущую, перспективную и общую ликвидность и их измене​ния за анализируемый период по данным баланса пред​приятия 4, представленным в табл. П.1.

Решение
Сгруппируем активы по степени ликвидности и рас​считаем величины наиболее ликвидных, быстро-, мед​ленно- и труднореализуемых активов на начало и на конец периода, а пассивы — по степени срочности обяза​тельств, а также рассчитаем величины наиболее срочных обязательств, краткосрочных, долгосрочных и постоян​ных пассивов на начало и конец периода1. Для удобства анализа сведем полученные данные в табл 4.2.

Исходя из полученных расчетов определим коэффи​циент общей ликвидности (Кол)2:
на начало периода
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на конец периода Кол= 0,75.

'Порядок расчета изложен в учебном пособии "Финансы" в табл. 11.9, С. 118. 

2 Учебное пособие «Финансы», формула (11.1), с. 304.
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Ответ. Ликвидность предприятия к концу анализи​руемого периода ухудшилась. Если на начало периода текущая ликвидность была избыточной (+500), т.е. акти​вы превышали обязательства на 500 тыс. руб., то к концу периода ощущался недостаток ликвидных активов в раз​мере 2 300 тыс. руб., соответственно перспективная лик​видность в начале периода была недостаточной (-500), а к концу периода — избыточной (2300).

Задание 4.16*

Выберите лучшее в отношении ликвидности предприятие, рассчитав ко​эффициент общей ликвидности при показателях работы предприятий 11 и 12, изложенных в табл. П.4.

Задание 4.17* 

 Выберите наиболее кредитоспособное предприятие, используя данные ба​лансов предприятий 13 и 14 из табл. П.4.

 Задание 4.18*
  Оцените динамику текущей ликвидности по финансовым показателям предприятия 15, приведенным в табл. П.4.

Задание 4.19*

  Основываясь на финансовых показателях предприятий 16 и 17 табл. П.4, дайте оценку их ликвидности.

Задание 4.20* 

Дайте предложения по улучшению текущей ликвидности, используя по​казатели баланса предприятия 18 из табл. П.4.

Задание 4.21* 

Оцените перспективную ликвидность по показателям баланса предприятия 19 из табл. П.4.

Финансовые коэффициенты
Задание 4.22

Проанализируйте изменение финансового состояния предприятия с помощью финансовых коэффициентов при финансовых показателях работы предприятия 4 из табл. П.1.

   Решение
Проследим изменения устойчивости финансового по​ложения предприятия за анализируемый период и рассчитаем финансовые коэффициенты1. Коэффициенты и их значения на начало и на конец периода приведены в табл. 4.3.

1 Порядок расчета коэффициентов и их нормальные ограничения приводятся в учебном пособии «Финансы», табл. 11.1, с. 305, 306. 
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Ответ
Анализ финансовых коэффициентов по данным расче​тов позволяет сделать вывод об общем ухудшении финан​сового положения предприятия. Снижение коэффициента автономии с 0,59 до 0,58 свидетельствует о некотором уменьшении финансовой независимости предприятия, по​вышении риска финансовых затруднений в будущем. Такая тенденция с точки зрения кредиторов снижает гарантии погашения предприятием своих обязательств. Незначитель​ное повышение коэффициента соотношения заемных и соб​ственных средств на конец периода (0,72) по сравнению с началом (0,69) свидетельствует о сохраняющейся достаточ​ности собственных средств предприятия для покрытия сво​их обязательств. Коэффициент маневренности снизился, что свидетельствует об уменьшении величины собственных средств предприятия, находящихся в мобильной форме, и понижении возможностей в маневрировании этими средст​вами. Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собст​венными источниками формирования на начало периода удовлетворял нормальному ограничению (1,33 > 1), на ко​нец периода — он ниже нормативного значения (0,88 < 1). Это свидетельствует о недостаточной обеспеченности запа​сов и затрат собственными источниками формирования. Коэффициент абсолютной ликвидности снизился с 0,52 до 0,24, но удовлетворяет нормативному значению. Уменьше​ние коэффициента ликвидности с 1,09 до 0,73 свидетельству​ет о снижении платежных возможностей предприятия даже при условии своевременного проведения расчетов с дебито​рами. При таком значении коэффициента ликвидности на конец периода предприятию сложно будет получить креди​ты банка. Коэффициент покрытия снизился с 2,03 до 1,69 на конец периода, стал ниже нормативного значения. Это го​ворит о снижении платежных возможностей предприятия при условии своевременных расчетов с дебиторами и реали​зации в случае необходимости материальных оборотных средств. В такой ситуации акции и облигации предприятия неликвидны. Коэффициент реальной стоимости имущества производственного назначения на начало периода составляет 0,60, на конец периода — 0,68, что выше нормативного зна​чения (0,5). Необходимо провести дополнительный анализ с целью выяснения, не является ли причиной общего ухуд​шения финансового состояния избыток имущества произ​водственного назначения.

 Задание 4.23* Рассчитайте коэффициенты ликвид​ности и дайте оценку кредитоспособ​ности предприятий 11, 12 по данным табл. П.4. с точки зрения: а) акционера; б) поставщика сырья.

Задание 4.24*
Выберите наиболее надежного партнеpa при финансовых показателях дея​тельности предприятий 13 и 14, приведенных в табл. П.4.

Задание 4.25* Оцените финансовую самостоятельность предприятия в динамике, если известны показатели:
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 Задание 4.26 *  

Используя показатели предприятий, выберите лучшего поставщика материалов.

Задание 4.27*

Используя данные табл. П.4, оцените способность предприятия 18 рассчи​тываться по обязательствам.

Задание 4.28*

 При следующих финансовых показателях предприятия выявите тенден​ции его ликвидности за анализируемый период:
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Рентабельность и деловая активность предприятия
Задание 4.29

Оценит рентабельность и деловую  активность предприятия 4 по показа​телям баланса (табл. П.1) и финансовым результатам (табл. П.2).

Решение
   Для изучения динамики деятельности предприятия за период рассчитаем коэффициенты1; результаты расчетов сведем в табл. 4.4.
* Порядок расчета коэффициентов приведен в учебном пособии "Финансы", табл. 11.2, с 307, 308.
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Ответ. Расчеты коэффициентов рентабельности и деловой активности на начало и конец периода показы​вают, что: коэффициент рентабельности продаж снизил​ся с 0,51 до 0,33, что свидетельствует о снижении спроса на продукцию предприятия; коэффициент рентабельно​сти всего капитала предприятия уменьшился с 0,53 до 0,30, что говорит о снижении эффективности использо​вания имущества предприятия; снизились коэффициен​ты рентабельности внеоборотных активов с 0,99 до 0,55; рентабельности собственного капитала с 0,89 до 0,51; рентабельности перманентного капитала с 0,68 до 0,41; общей оборачиваемости капитала с 1,03 до 0,89; обора​чиваемости мобильных средств с 2,20 до 1,91; материаль​ных оборотных средств с 5,78 до 4,10; оборачиваемости дебиторской задолженности с 8,67 до 6,88; оборачивае​мости кредиторской задолженности с 5,53 до 4,10; фондов отдачи внеоборотных активов с 1,93 до 1,66; оборачи​ваемости собственного капитала с 1,73 до 1,53.

Снижение коэффициентов означает общее ухудшение рентабельности и деловой активности предприятия.

Предприятие расплачивается по своим обязательст​вам в несколько раз медленнее, чем получает деньги по кредитам: средний срок оборота дебиторской задолжен​ности 42,12 дня на начало периода и 53,09 дня на конец периода, в то время как средний срок оборота кредитор​ской задолженности 65,98 и 88,93 дня соответственно.

Рост коэффициента оборачиваемости готовой про​дукции с 37,14 до 91,67 свидетельствует о некотором оживлении деловой активности, но его рост не компен​сирует ухудшения, вызванного снижением перечислен​ных выше коэффициентов.

Анализ динамики коэффициентов рентабельности и деловой активности за анализируемый период свидетель​ствует об общем снижении рентабельности и деловой ак​тивности предприятия.

Задание 4.30*

Из двух однопрофильных предприятий 20 и 21 (табл. П.2 и табл. П.5) выберите лучшее с точки зрения рентабельности и дело​вой активности.

Задание 4.31* 

 Оцените эффективность использования внеоборотных активов однопро​фильными предприятиями 13 и 14 по показателям (табл. П.4 и табл. П.2).

Задание 4.32*

Оцените эффективность использования капитала предприятия по сле​дующим данным:
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Задание 4.33*

Используя показатели табл. П.4 и табл. П.2, оцените эффективность использо​вания оборотных активов предприятиями 6 и 17.

Задание 4.34*

Оцените состояние дебиторско-кредиторской задолженности предпри​ятия по данным табл. П.4 и табл. П.2.

 Задание 4.35*

 По данным предприятия 19 (табл. П.4)определите динамику рентабельности.

Финансовая стратегия предприятия
Задание 4.36

В рамках разработки финансовой стратегии предприятия 22 (табл. П.5) оцените нижеперечисленные предложения, если в каче​стве основного критерия совершенствования выбрана кредитоспособность:

• приобретение новых станков на сумму 10000 руб. за счет долгосрочного кредита;

• погашение 20% кредиторской задолженности за счет привлечения краткосрочного кредита.

Решение
1. Оценим влияние предложений на состояние ба​ланса предприятия при неизменности остальных пока​зателей:

• реализация первого предложения предполагает уве​личение «Внеоборотных активов» и соответствую​щее увеличение «Долгосрочных пассивов» на сумму 10000 руб.;

• реализация второго предложения уменьшит величи​ну «Кредиторской задолженности» на 

43 500 • 0,2  = 8700 руб. и увеличит статью «Заемные средства» в «Краткосрочных пассивах» на 8700 тыс. руб.

2. Исходя из кредитоспособности — основного кри​терия совершенствования деятельности предприятия — в табл. 4.5 приведем изменившиеся показатели прогноз​ного баланса.
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3. С помощью коэффициента общей ликвидности на начало и конец периода и прогнозируемого с учетом пред​ложений определим кредитоспособность предприятия:

на начало периода Кнол = 0,35

на конец периода Ккол =0,51

прогнозируемого Кnол = 0,52

4. Динамика кредитоспособности складывается в пользу предложенных мероприятий, но не удовлетворяет нормальному ограничению: 0,35 < 0,51 < 0,52 < 1.

5. Ответ. Предложенных мероприятий недостаточно для выхода предприятия на нормальную кредитоспособ​ность. Реализация предложений позволит только незна​чительно повысить кредитоспособность.

Задание 4.37*

В рамках разработки финансовой стратегии предприятия 23 (табл. П.5) при предполагаемом темпе прироста выручки 110%, росте доли «Прибыли» в «Выручке» — 10 пунктов, погашении в планируемом периоде 1/3 долгосрочного кредита оце​ните следующие предложения, если в качестве основного критерия совершенствования выбрана рентабельность предприятия:

1. Продажа неиспользуемой части «Внеоборотных ак​тивов» на сумму 28 млн руб. и покупка на эти средства сырья и материалов;

2. Снижение затрат в незавершенном производстве за счет уменьшения производственного цикла на 5 млн руб.

Задание 4.38*

По показателям предприятия 24 (табл. П.5) в рамках разработки фи​нансовой стратегии оцените следующие предложения, если в качестве основного критерия совершенствования выбраны следующие значения коэффициентов ликвидно​сти:   Кал≥0,2,Кл≥0,7Кn≥1,5:

1. Перевод 20% дебиторской задолженности менее года в высоколиквидные ценные бумаги с потерей 10%.

2. Погашение 20% кредиторской задолженности за счет привлечения краткосрочных заемных средств.

3. Взаимозачет дебиторской задолженности менее года и кредиторской задолженности в размере 10% последней.

Задание 4.39*

В рамках разработки финансовой стратегии предприятия оцените ни​жеперечисленные предложения, если в качестве основ​ного критерия совершенствования выбрано состояние кредиторско-дебиторской задолженности и предприятие имеет следующие показатели:

[image: image126.png]3na4enue, Man pyo.
Ioxazamens Ha Hawano Ha KoHey
nepuoda nepuoda
Hebutopckast  3aEOMKEHHOCTD
MeHee roja 100 250
Kpenuropckas 3a101KeHHOCTD 263 375
BbIpyuka-HeTTO OT peanuzauuu
NPOIYKIUH 1000 1500





Предложения:

1. Увеличение выручки за счет освоения новых ре​гионов сбыта на сумму 200 млн руб.

2. Уменьшение кредиторской задолженности на 10% за счет снижения закупок сырья и материалов сверх нормативных запасов.

3. Перевод 20% дебиторской задолженности менее года в векселя высокой ликвидности. 

Задание 4.40* 

В рамках разработки финансовой стратегии предприятия 25 (табл. П.5) оцените следующие предложения, если в качестве ос​новного критерия совершенствования выбрана платеже​способность предприятия:

1. Приобретение лицензии на право использовать но​вую технологию — 24 млн руб.

2. Снижение запасов за счет покупки новой техно​логии — 12 млн руб.

3. Привлечение в качестве собственника на правах долевого участия владельца новой технологии с взносом в уставный капитал предприятия 24 млн руб.

 Задание 4.41*

По показателям предприятия 26 (табл.П.5) оцените предложения к разра​ботке финансовой стратегии, если в качестве основного критерия совершенствования выбрана текущая ликвид​ность баланса:

1. Покупка двух станков нового поколения за счет привлеченного долгосрочного кредита по цене 10 млн руб.

2. Продажа пятидесяти старых станков по цене 2 млн руб.

3. Продажа всей дебиторской задолженности со сро​ком погашения более года за 80% ее стоимости.

Задание 4.42*

Разработайте и оцените предложения в рамках финансовой стратегии, взяв за основной критерий совершенствования деятельности предприятия финансовую устойчивость при следующих показателях деятельности предприятия:
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Решение комплексных задач
Задание 4.43

Составьте баланс предприятия, если известно, что: недостаток собственных оборотных средств — 200 тыс. руб., доля затрат в активе баланса составляет 25%, внеобротные активы — 700 тыс. руб., убытки — 100 тыс. руб., долгосрочные пассивы — 200 тыс.руб., коэффициент маневренности — 0,5.

Решение
Рассчитаем П4, воспользовавшись формулой коэффи​циента маневренности: 

Км = (П4 + П5 -А1)/ П4 = 0,5. Проведя несложные математические расчеты, получим П4 равным 1000 тыс. руб.

Вычислим величину затрат З, применив формулу недостатка собственных оборотных средств: 

СОС = П4 — A1—А3— З = —200. Таким образом, величина затрат рав​няется 400 тыс. руб.

Зная, что З = 0,25 • ИБ, определим итог баланса: ИБ = 1600

Рассчитаем из условия баланса А1 + А2 + A3 = П1 +П2  + П3 = ИБ величины А2 = 800 тыс. руб. и 

П6 =  400 тыс. руб.

Ответ. Результаты расчетов сведем в баланс.
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Задание 4.44*

Составьте баланс предприятия, если известно, что выручка равна 3000 тыс. руб., убытки — 0 тыс. руб., коэффициент оборачиваемо​сти материальных оборотных средств — 10, запасы со​ставляют 25% оборотных средств предприятия, коэффи​циент платежеспособности — 2, коэффициент общей оборачиваемости капитала — 1, коэффициент соотноше​ния заемных и собственных средств — 0,5.

Задание 4.45*

Составьте баланс предприятия, при следующих данных: коэффициент автономии — 0,4, коэффициент фондоотдачи внеоборот​ных средств — 4, коэффициент оборачиваемости собст​венного капитала — 3, убытки составляют 10% от итога баланса, доля прибыли в выручке — 40%, коэффициент рентабельности перманентного капитала — 1,2, выручка — 6 000 тыс.руб.

Задание 4.46*

Составьте баланс предприятия, исходя из следующих условий: доли разделов актива баланса в его итоге занимают — А1 — 48%, А2 — 47%, коэффициент рентабельности всего капитала предпри​ятия — 0,3, прибыль — 600 тыс. руб., внеоборотные акти​вы составляют 4/5 собственного капитала, коэффициент рентабельности перманентного капитала — 0,4.

Задание 4.47*

Составьте баланс предприятия, если известно, что доли разделов пассива баланса в его итоге занимают соответственно П4 — 50%, П6 — 40%, коэффициент общей оборачиваемости капи​тала — 2, готовая продукция — 40 тыс. руб., коэффици​ент покрытия — 1,1, коэффициент маневренности — 0,2, коэффициент оборачиваемости готовой продукции — 25.

Задание 4.48*

Составьте баланс предприятия при следующих условиях: коэффициент покрытия — 1,7, денежные средства — 750 тыс. руб., краткосрочные финансовые вложения — 250 тыс. руб., коэффициент абсолютной ликвидности — 0,2.

Отношение А1 к А3 равно 4/1. Коэффициент автоно​мии — 0,6. Доля оборотных активов в структуре акти​вов — 50%.

Задание 4.49*

Составьте баланс предприятия, если известно, что удельный вес долго​срочных пассивов в итоге баланса составляет 10%, а вне​оборотных активов — 40%, отношение А2 к A3 равно 6/1, коэффициент покрытия — 1,5, темп прироста внеоборот​ных активов, которые в предыдущем периоде составили 400 тыс.руб., равен 250%.

Ответы
Задание 4.2    За анализируемый период в структуре актива существенных изменений не произошло: несколько уменьшилась доля внеоборотных активов (на 5,55 пункта) с соответствующим увеличением доли оборотных активов (на 5,55 пункта), в основном за счет роста статьи «Сырье и материалы» (на 4,49 пункта).

Задание 4.3    Наибольшая доля изменений баланса приходится на статью «Запасы» — 328%.    Задание 4.4   Структура статьи «Запасы» предпри​ятия 8 лучше, так как больший удельный вес статей «Затраты в незавершенное производство» и «Готовая продукция» у предприятия 9 говорит о более длительном производственном цикле и сложностях при сбыте продукции.

Задание 4.5    За анализируемый период доля статьи «Внереализационные доходы» увели​чилась на 8 пунктов за счет снижении доли статьи «До​ходы от прочих операций» на 13 пунктов.

Задание 4.6   Основными причинами увеличения вы​ручки за анализируемый период явля​ются «Себестоимость» и «Прибыль», на долю которых при​ходится соответственно 51 и 48% изменений «Выручки». Изменения статей «Коммерческие расходы» и «Управленче​ские расходы» не оказали сколь-либо существенного влия​ния на выручку: их суммарная доля составила 1%.

Задание 4.7    Результаты предварительных расчетов для анализа актива и пассива баланса сведем в табл. 4.6.

Анализ активов предприятия за рассматриваемый пери​од по данным табл. 4.6 показал некоторое увеличение на 3100 тыс. руб. «Внеоборотных активов», причем темп их прироста (23,0%) практически совпадает с темпом прироста валюты баланса (22,5%). Доля «Внеоборотных активов» в активах предприятия практически не изменилась: на начало периода — 53,4%, на конец периода — 53,5%. Доля «Запа​сов» увеличилась с 17,8 до 21,6%, при одновременном сни​жении доли «Денежных средств» с 11,9 до 6,5%. Темп при​роста «Денежных средств» отрицателен (—33,3%). Все это говорит об ухудшении структуры активов баланса — отно​сительному и абсолютному снижению наиболее ликвидных активов, позволяющих предприятию вовремя рассчитывать​ся по своим обязательствам.

Анализ пассивов баланса по результатам расчетов показал средние по сравнению с темпами прироста валюты баланса (22,5%) темпы прироста собственных средств предприятия — «Капитал и резервы» (20,0%) при резком росте кредиторской задолженности, на долю которой приходится 35,1% измене​ний валюты баланса за анализируемый период. Анализ пас​сивов предприятия показал незначительное уменьшение доли статьи «Капитал и резервы» в пассивах с 59,3 до 58,1% и существенное увеличение в 1,4 раза с 4 700 до 6 700 креди​торской задолженности. Кредиты практически не привлека​лись: доля «Долгосрочных пассивов» снизилась с 17,8 до 14,5%, а доля «Краткосрочных заемных средств» изменилась незначительно. Вывод: структура пассивов не претерпела за анализируемый период существенных изменений.

Общий вывод: за анализируемый период произошло ухудшение структуры актива баланса — возросла доля наименее ликвидной части оборотных активов предпри​ятия при практической неизменности пассивов.
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Задание 4.9    

Платежеспособность предприятия за анализируемый период ухудшилась: ес​ли на начало года она была достаточной — тип финансо​вой устойчивости определен как нормальный, то на конец периода у предприятия не хватает перманентных оборот​ных средств для обеспечения себя запасами — предпри​ятие находится в неустойчивом финансовом состоянии.

Задание 4.10  

 Привлечение кредита в принципе возможно, так как на начало периода предприятие находилось в нормально устойчивом поло​жении, однако 10 млн руб. недостаточно для выхода из неустойчивого финансового положения.

Задание 4.11   Привлечение долгосрочного кредита в размере 8 млн руб. целесообразно для второго предприятия (финансовое состояние которого из неустойчивого станет нормально устойчивым). На фи​нансовом состоянии первого предприятия привлечение кредита не отразится (тип финансовой устойчивости не изменяется, останется нормально устойчивым).

Задание 4.12  

 Привлечение краткосрочного кредита для улучшения финансовой устойчи​вости предприятия не требуется.

Задание 4.13   

Оба предприятия находятся в нор​мально устойчивом финансовом состоянии, при этом показатели второго предприятия немного предпочтительнее. 

Задание 4.14  

 Динамика финансовой устойчивости предприятия резко негативная: из нор​мально устойчивого состояния на начало периода пред​приятие в конце периода попало в кризисное состояние.

Задание 4.16   

Лучшим с точки зрения ликвидности является предприятие 11, коэффици​ент общей ликвидности которого 0,80 больше Кол пред​приятия 12, равного 0,54.

Задание 4.17   

Предприятие 13 более кредитоспособ​но, так как К13ол = 1,48 > К14ол = 0,60.

Задание 4. 18   

Текущая ликвидность предприятия за анализируемый  период снизилась. Платежный недостаток на начало периода по наиболее срочным обязательствам составил 188 млн руб., на конец периода — 535 млн руб., общий недостаток по текущим обязательствам увеличился с 18 млн руб. на начало пе​риода до 305 млн руб. на конец периода.

Задание 4 .19  

 Ликвидность баланса предприятия 16 выше ликвидности баланса предпри​ятия 17: 

К16ол = 0,60 > К17ол = 0,55.

Задание 4.20 

  Предприятию необходимо увеличить наиболее ликвидные активы, при не​возможности увеличения наиболее ликвидных активов следует увеличить быстро реализуемые активы на сумму 154 млн руб. или снизить текущие обязательства на та​кую же сумму.

Задание 4. 21   

Перспективная ликвидность предпри​ятия на начало и конец периода удов​летворяет условиям абсолютной ликвидности баланса, однако значение коэффициента общей ликвидности

(Кнол = 0,50, Ккол = 0,49) свидетельствует о негативных тен​денциях в состоянии текущей ликвидности.

Задание 4.23  

 1. Кредитоспособность предприятий с точки зрения их акционеров низкая: К11п=1,69, К12п =1,08. Возможно, акционерам предприятия 12 пора подумать о продаже акций. 2. Кредитоспособ​ность с точки зрения поставщика сырья у второго пред​приятия хуже. Значения коэффициентов у предприятия 11 незначительно ниже нормативного, а у предприятия 12 оно составляет всего лишь половину нормативного значения:   К11ал = 0,18, К12ал = 0,16, К11ал  = 0,78, К12ал  = 0,67. Надо строго отслеживать финансовое состояние предприятия-покупателя 12, чтобы при необходимости своевременно прекратить поставку.

Задание 4.24  

 Наиболее надежным партнером явля​ется предприятие 13, так как все его показатели лучше, чем у предприятия 14: 
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Задание 4.25   

В целом финансовая самостоятель​ность предприятия низкая, прослежи​вается увеличение зависимости от внешних источников финансирования: снизились коэффициент автономии с 0,71 до 0,55 и коэффициент маневренности с 0,13 до 0,11, коэффициент соотношения заемных и собственных средств вырос в два раза: с 0,41 до 0,83.

Задание 4.26   Предприятие-поставщик 17 предпочти​тельнее: обеспеченность запасов собст​венными источниками финансирования предприятия 17 К17оз = 0,64 выше, чем у предприятия 16, К16оз  = 0,40; выше доля имущества производственного назначения в имущест​ве: К17им = 0,48 > К16им = 0,42; при низком коэффициенте пла​тежеспособности К16п = 1,18, К17п = 1,12 у обоих предприятий.

Задание 4.27   Способность предприятия рассчитываться по обязательствам достаточно низкая. За рассматриваемый период произошло ухудше​ние части показателей: Ккз/с = 1,08, Кнал = 0,07, Ккал = 0,05; не​смотря на рост за рассматриваемый период значения других коэффициентов остались гораздо ниже рекомен​дуемых:  Кнл = 0,42, Ккл  = 0,77 , Кнп  = 1,07, Ккп  = 1.22.

Задание 4.28   Показатели ликвидности предприятия за анализируемый период улучши​лись: Кнал = 0,07 < Ккал = 0,08, Ккл = 0,46 < Ккп = 0,52.. Кнп =1,07 < Ккп =1,10. Но значения коэффициентов ликвидности предприятия существенно ниже рекомендуемых. 

Задание 4.30   Результаты расчетов коэффициентов рентабельности и деловой активности по предприятиям приведены в табл. 4.7.

Анализ коэффициентов говорит о том, что показатели рентабельности предпочтительнее у второго предпри​ятия, часть показателей деловой активности лучше у первого предприятия, часть — у второго, но, опираясь на соотношение дебиторско-кредиторской задолженности, можно сказать, что и показатели деловой активности в целом лучше у второго предприятия.
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Примечание. Названия коэффициентов приведены в табл.4.4.

Задание 4 .31   Эффективность использования вне​оборотных активов у предприятия 13 существенно выше, чем у предприятия 14: рентабель​ность в 2,9 раза (К13рв=2,03, К14рв =0,70); оборачиваемость в

1,6 раза (К13фра=4,16, K14фра=2,58).
Задание 4 .32   Эффективность использования всего ка​питала за рассматриваемый период сни​зилась: Кнрк = 0,49 > Ккрк = 0,44; Kноок = 2,06 > Kкоок = 1,59 при увеличении рентабельности собственного и перманент​ного капитала: Кнрс = 0,70 < Ккрс = 0,81; Кнрп = 0,69 < Ккрп = 0,74.

Задание 4.33   Эффективность использования обо​ротных активов предприятия 16 выше:

 К16омс= 2,68 > К17омс = 2,21;

 К16мос = 9,90 > К17мос = 9,38;

К16одз = 10,00 > К17одз = 6,00; только эффективность использования готовой продукции предпочтительнее у предприятия 17: К16огп = 40,00 < К17огп = 50,00.                      

Задание 4.34   За aнализиpyeмый период произошло снижение оборачиваемости дебиторской

задолженности: Кнодз = 16,67 > Ккодз = 7,04 при некотором увели​чении кредиторской задолженности: Кнокз =5,71< Ккокз =6,25; разница в среднем сроке оборота дебиторской и кредиторской задолженности уменьшилась: Кнсдз =21,90 при Ккскз = 63,95 дня на начало периода и Кксдз=51,83 при Ккскз = 58,40на конец периода, что говорит о некотором уравновеши​вании коммерческого кредита, предоставляемого пред​приятием и предприятию.

Задание 4.35   Рентабельность за анализируемый пе​риод повысилась:

[image: image133.png]K:l’l = 0,20 < Kl];" =0,35; v K;){K =0,21< Kgx =0,42;
Kps =035< Ky, =0,73; Kpe =035< Ky, =0,73;
Kpn =034 <Kp, =069.




 Задание 4 .37   Рентабельность предприятия при реа​лизации предложенных мероприятий повысится по всем показателям, кроме коэффициента рентабельности продаж, который продолжает снижаться (табл. 4.8).

Предложения требуют дополнений, направленных на опережающий рост прибыли по сравнению с выручкой.
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Задание 4.38 Реализация предположений позволяет достичь нормативного значения только коэффициента абсолютной ликвидности (Кал= 0,25 > 0,2), коэффициент ликвидности и коэффициент покрытия ниже требуемых ограничений (Кл = 0,59 <0,7, Кп =1,34 < 1,5). 

Задание 4.39   Состояние   дебиторско-кредиторской задолженности улучшится; так, обора​чиваемость дебиторской задолженности, снизившаяся с начала периода с 10 до 6 в конце периода, станет 8,5; про​должится рост оборачиваемости кредиторской задолжен​ности с 3,8 и 4 до 5; соответственно уменьшится средний срок оборота дебиторской задолженности с 61 до 43 дней и кредиторской задолженности — с 91 до 73 дней.

Задание 4.40   Реализация предложений позволит пред​приятию повысить платежеспособность и из кризисного типа финансовой устойчивости на начало периода и неустойчивого состояния на конец периода дос​тигнуть нормально устойчивого финансового состояния.

Задание 4.41   Первое предложение не влияет на по​казатели текущей ликвидности. Реа​лизация второго и третьего предложений позволит пред​приятию при сохраняющейся нехватке наиболее ликвид​ных активов по сравнению с наиболее срочными обяза​тельствами (140 < 307) по сумме первых двух групп лик​видных активов превысить сумму первых двух групп срочных обязательств (415 > 319).

Задание 4.42    Определим тип финансовой устой​чивости предприятия на начало и ко​нец периода, расчеты сведем в табл. 4.9.
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На начало и на конец периода тип финансовой ус​тойчивости — кризисный.

2. Разработаем предложения, направленные на улучшение финансовой устойчивости данного пред​приятия. Цель предложений к формированию финан​совой стратегии — вывести предприятие из кризис​ного финансового состояния. Предложения к разра​ботке финансовой стратегии по выводу предприятия из кризисного финансового состояния содержатся в табл. 4.10. Они сформированы по объектам финансо​вой стратегии с вариантами оптимизации составляю​щих финансовой стратегии.
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3. По трем предложенным вариантам оптимизации со​ставляющих финансовой стратегии, приведенным в табл. 4.10, рассчитаем показатели финансовой устойчивости предприятия. Результаты расчета оптимизации показателей финансовой устойчивости сведем в табл. 4.11.
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4. Оценим предлагаемые варианты финансовой стра​тегии предприятия. Количественная оценка финансовой устойчивости предприятия при выполнении предложений по всем ва​риантам указывает на возможность выведения предпри​ятия из кризисного финансового состояния.

При выполнении предложений к формированию фи​нансовой стратегии:

• по первому варианту предприятие обеспечивает за​пасы и затраты, используя все источники форми​рования запасов и затрат, т.е. переходит в неустой​чивое финансовое состояние;

• по второму варианту запасы и затраты обеспечи​ваются собственными и долгосрочными заемными источниками — предприятие переходит в нормаль​но устойчивое финансовое состояние;

• по третьему варианту запасы и затраты полностью обеспечиваются собственными источниками — предприятие переходит в абсолютно устойчивое финансовое состояние.

Реализация того или иного варианта зависит от внешних условий, в частности, от реализации предпри​ятием своих акций, получения краткосрочного и долго​срочного кредита.
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Условные обозначения. Заштрихованная ячейка означает, что длярешения-яадачи данные по показателю не требуются.
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Глава  5

 ФИНАНСОВАЯ

 НЕСОСТОЯТЕЛЬНОСТЬ (банкротство)

ПРЕДПРИЯТИЯ

В главе предлагаются задачи, позволяющие освоить на практике определение вероятности банкротства конкретных предприятий с использованием двухфакторной и пятифак​торной моделей Э. Альтмана. Особое внимание уделяется анализу структуры баланса несостоятельных предприятий на основе расчета коэффициентов текущей ликвидности и обеспеченности собственными средствами, диагностике возможности восстановления или утраты платежеспособно​сти предприятий. Ряд заданий представляет собой тесты, помогающие лучшему усвоению теоретического материала.

Задание 5.1

Оцените   вероятность  банкротства предприятия «Тодос» в ближайшие два года, используя данные табл. 5.1 и агрегированного балан​са (табл. 5.2).
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Оценить вероятность банкротства можно, используя пятифакторную модель Э.Альтмана:

Z= 1,2 X1 + 1,4 X2+ 3,3 Х3 + 0,6 Х4 + Х5. 

где Z — индекс кредитоспособности;
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При Z < 1,81 вероятность банкротства очень велика; при 1,81 < Z < 2,675 вероятность банкротства средняя; при 2,675 < Z < 2,99 вероятность банкротства невелика и при Z > 2,99 вероятность банкротства ничтожна. В диа​пазоне от 1,81 до 2,99 прогноз банкротства на основе ин​декса кредитоспособности Альтмана может с большой вероятностью привести к ошибочным выводам ( это так называемая «темная зона»):
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Так как значение Z больше величины верхней грани​цы зоны неведения по Альтману, равной 2,99, при со​хранении сложившихся тенденций предприятию «Тодос» в течение ближайших двух лет опасность банкротства не грозит.

Задание 5.2

Используя данные задачи 5.1, оцените возможность банкротства с помо​щью двухфакторной модели:

Z= -0,3877 - 1,0736 Kтл, + 0,579 Kзк ,

где Kтл  — коэффициент текущей ликвидности;

Kзк — доля заемного капитала.

При Z < 0 вероятность банкротства мала, а при Z > 0 вероятность банкротства велика:
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Отрицательное значение индекса Z подтверждает вы​воды, сделанные в задаче 5.1, о низкой вероятности бан​кротства анализируемого предприятия.

Задание 5.3

Используя данные задачи 5.1, оцените, как повлияет на вероятность бан​кротства в двухлетней перспективе снижение рыночной стоимости акций: а) на 10%; б) на 70%.

Снижение рыночной стоимости, акций отразится в модели Альтмана только на X4,. С учетом изменений

Z'=Z+0,6
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где Х’4 — значение показателя Х4 после снижения курса акций;

a) 
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Снижение рыночной стоимости акций на 10% ведет к незначительному повышению вероятности банкротства (значение функции Альтмана возрастает на 3%), но при резком падении курса акций значение индекса кредито​способности Альтмана попадает в зону неведения, поэтому определенный прогноз вероятности банкротства невозможен.

Задание 5.4*

В табл. представлены данные агрегированных балансов двух пред​приятий. Оцените платежеспособность предприятий на начало и конец года. Если предприятие неплатежеспо​собно, определите, существует ли возможность восста​новления платежеспособности, в противном случае — вероятность ее утраты.

Платежеспособность предприятия определяется зна​чением коэффициентов текущей ликвидности (k1) и обеспеченности собственными средствами (k2):
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где AII — оборотные активы;

ККЗ — краткосрочные кредиты и займы;

КЗ — кредиторская задолженность.
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Минимальное значение коэффициента текущей ликвиднности равно 2.
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где ПIV— собственные средства предприятия (раздел баланса «Капитал и резервы»);

АI   — внеоборотные активы предприятия.

Нормативное значение коэффициента обеспечен​ности собственными средствами равно 0,1.

Снижение коэффициента текущей ликвидности и (или) коэффициента обеспеченности собственными средствами ниже нормативного уровня свидетельствует об утрате пла​тежеспособности предприятия.

Расчет коэффициентов текущей ликвидности и обес​печенности собственными средствами для предприятия 1 представлен в табл. 5.4.
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Значение коэффициента текущей ликвидности как на начало, так и на конец года ниже нормативного, следо​вательно, структура баланса предприятия 1 неудовлетво​рительна, а предприятие неплатежеспособно. Вместе с тем на предприятии наметилась тенденция роста коэф​фициента текущей ликвидности. Оценить возможность восстановления платежеспособности предприятия можно с помощью специального коэффициента:
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где k3  —  коэффициент восстановления платежеспособности;

k1н  — коэффициент текущей ликвидности на начало пе​риода;

k1к — коэффициент текущей ликвидности на конец пе​риода;

k1норм — нормативное значение коэффициента текущей ли​квидности (К1норм = 2);

Т    — продолжительность периода в месяцах.

Если k3 > 1, у предприятия существует возможность восстановления платежеспособности при сохранении сложившихся тенденций.

Расчет коэффициента восстановления платежеспо​собности предприятия 1 представлен ниже:
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Следовательно, предприятие 1 сможет нормализовать структуру баланса и стать платежеспособным.

Задание 5.5*

В табл. 5.5 представлены коэффициенты, характеризующие структуру балан​сов трех предприятий на начало и конец года. Оцените платежеспособность каждого предприятия на начало и конец отчетного периода. В зависимости от сделанных выводов рассчитайте коэффициенты восстановления или утраты платежеспособности.
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Задание 5.6*

Выберите верное утверждение.

1. При введении внешнего управления имуществом должника распоряжается:

А орган управления должника под контролем внеш​него управляющего;

Б собственник имущества под контролем внешнего управляющего;

В внешний управляющий;

Г ваш вариант ответа.

2. В период внешнего управления арбитражный управляющий может совершать крупные сделки только при согласии собрания кредиторов или комитета креди​торов. При этом крупными сделками признаются такие, которые влекут распоряжение имуществом должника, балансовая стоимость которых превышает:

А 20% балансовой стоимости активов должника на момент введения внешнего управления;

Б 20% балансовой стоимости активов должника на момент заключения сделки;

В 10% балансовой стоимости активов должника на момент заключения сделки;

Г ваш вариант ответа.

3. Введение наблюдения:

А сопровождается отстранением руководителя-долж​ника;

Б  не сопровождается отстранением руководителя-должника;

В сопровождается отстранением руководителя-долж​ника только при нарушениях руководителем требований законодательства Российской Федерации;

Г ваш вариант ответа.

4. Одной из основных задач временного управляю​щего является:

А проведение анализа финансового состояния долж​ника;

Б подготовка и организация конкурса по продаже имущества должника;

В проведение досудебной санации;

Г ваш вариант ответа.

5. Фиктивное и преднамеренное банкротство выяв​ляется:

А арбитражным управляющим в ходе досудебной са​нации;

Б временным управляющим в период наблюдения;

В конкурсным управляющим при подготовке кон​курсного производства;

Т ваш вариант ответа.

6. Основным критерием для признания арбитражным судом должника банкротом является:

    А значение коэффициента текущей ликвидности меньше 2 и (или) значение коэффициента обеспеченно​сти собственными средствами меньше 0,1;

Б значение коэффициента утраты платежеспособно​сти меньше 1;

В наличие обязательств, не исполненных в течение 3 месяцев с момента наступления даты их исполнения;

 Г ваш вариант ответа. 
 7. Решение о мировом соглашении принимается:

 А двумя третями голосов собрания кредиторов;

Б большинством голосов от общего числа конкурс​ных кредиторов при условии полного удовлетворения требований кредиторов первой и второй очереди;

В большинством голосов от общего числа конкурс​ных кредиторов при условии, что с этим решением со​гласны все кредиторы по обязательствам, обеспеченным залогом имущества должника, и полностью удовлетворе​ны требования кредиторов первой и второй очереди;

Г ваш вариант ответа.

 8. В ходе конкурсного производства суммы штрафов (пени) и иных финансовых (экономических) санкций:

А подлежат удовлетворению в составе требований кредиторов соответствующей очереди;

Б подлежат удовлетворению в составе требований кредиторов пятой очереди;

В не подлежат удовлетворению;

Г ваш вариант ответа.

9. Основными процедурами банкротства, реализуе​мыми относительно должника — юридического лица, являются:

А наблюдение, конкурсное производство, досудебная санация, мировое соглашение;

Б  наблюдение, внешнее управление, конкурсное производство, мировое соглашение;

В наблюдение, приватизация, конкурсное производ​ство, мировое соглашение;

Г ваш вариант ответа.

10. Очередность удовлетворения требований кредиторов:

А 1. Требования граждан, перед которыми должник несет ответственность за причинение вреда жизни и здоровью.

2. Требования по обязательным платежам в бюджет и во внебюджетные фонды.

3. Расчеты по оплате труда, выплате вознагражде​ний по авторским договорам и выходных пособий,

4. Требования кредиторов по обязательствам, обеспеченным залогом имущества должника.

5. Расчеты с другими кредиторами. 

Б 1. Требования граждан, перед которыми должник несет ответственность за причинение вреда жизни и здоровью.

2. Требования кредиторов по обязательствам, обеспеченным залогом имущества должника.

3. Требования по обязательным платежам в бюд​жет и во внебюджетные фонды.

4. Расчеты по оплате труда, выплате вознагражде​ний по авторским договорам и выходных пособий.

5. Расчеты с другими кредиторами. 

В 1. Требования граждан, перед которыми должник несет ответственность за причинение вреда жизни и здоровью.

2. Расчеты по оплате труда, выплате вознагражде​ний по авторским договорам и выходных посо​бий.

3. Требования кредиторов по обязательствам, обес​печенным залогом имущества должника.

4. Требования по обязательным платежам в бюд​жет и во внебюджетные фонды.

5. Расчеты с другими кредиторами.

Г Ваш вариант ответа                            

11. Конкурсное производство — это:

А процедура банкротства, применяемая к должнику, признанному банкротом, в целях соразмерного удовле​творения требований кредиторов;

Б процедура продажи предприятия (бизнеса) на за​крытых торгах;

В процедура продажи предприятия путем проведения открытых торгов;

Г ваш вариант ответа.

12. Необходимым условием утверждения арбитраж​ным судом мирового соглашения является:

А погашение задолженности по оплате труда, выпла​те выходных пособий, а также удовлетворение требова​ний граждан, перед которыми должник несет ответст​венность за причиненный вред жизни и здоровью;

Б удовлетворение требований граждан, перед кото​рыми должник несет ответственность за причиненный вред жизни и здоровью, и требований по обязательным платежам в бюджет и внебюджетные фонды;

В удовлетворение всех требований кредиторов, кро​ме тех, о которых идет речь в мировом соглашении;

Г ваш вариант ответа.

13. Упрощенная процедура банкротства может быть применена:

А к предприятиям и организациям, имеющим градо-образующее значение;

Б к ликвидируемому или отсутствующему должнику;

В в отношении субъектов естественных монополий и организаций — участников финансово-промышленных групп;

Г ваш вариант ответа.

14. Конкурсная масса — это:

А сумма денежных средств, полученная в ходе кон​курсного производства;

Б сумма денежных средств, распределяемая между конкурсными кредиторами первых трех очередей;

В все имущество должника, имеющееся на момент открытия конкурсного производства и выявленное в ходе конкурсного производства;

Г ваш вариант ответа.

15. Мораторий состоит в приостановлении исполне​ния должником:

А денежных обязательств и уплаты обязательных платежей, сроки исполнения которых наступили до введения внешнего управления, за исключением вы​плат задолженности по зарплате, вознаграждений по авторским договорам, алиментов, а также выплат, свя​занных с возмещением вреда, причиненного жизни и здоровью;

Б исполнительных документов по имущественным взысканиям, денежных обязательств, обязательных пла​тежей, задолженности по заработной плате и вознаграж​дений по авторским договорам;

В всех долгосрочных обязательств перед кредиторами;

Г ваш вариант ответа.

Ответы
Задание 5.4    Предприятие 2 не восстановит плате​жеспособность (k3 = 0,13). 

Задание 5.5    Предприятия 1 и 3 неплатежеспособны на начало и конец года. Для первого предприятия существует возможность восстановления пла​тежеспособности (k3= 1,1), а для второго при сохранении сложившихся тенденций — нет (k3 = 0,93). Предприятие 3 платежеспособно на начало и конец года, но существует угроза утраты платежеспособности (k3 =0,8).
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